
ฉบับท่ี 17
วันท่ี 22 ธันวาคม 2566

      ตามท่ีบรษัิทหลกัทรพัยจ์ดัการกองทนุ ยูโอบ ี(ประเทศไทย) จาํกัด (“บรษัิทจดัการ”) ในฐานะผู้จดัการกองทนุซึ่งเป็นเจา้หน้ีหุน้กู้ บมจ. การบนิไทย (“บรษัิทฯ”) ไดม้กีารติดตามความ
คืบหน้าในการดาํเนินการตามแผนฟื้ นฟูกิจการของบรษัิทฯ รวมถึงผลประกอบการในไตรมาสท่ี 3 ของปี 2566 น้ี  บรษัิทจดัการจงึขอสรุปภาพรวมดงัน้ี 

      •  ผลประกอบการไตรมาสท่ี 3 บรษัิทฯ มกํีาไรสทุธ ิ1,538 ล้านบาท (เทียบกับผลขาดทนุสทุธ ิ4,785 ล้านบาทในไตรมาสท่ี 3 ปี 2565)  จากการมรีายได้จากการใหบ้รกิารท่ีเพิม่ขึ้น 
         12.6% จากปีก่อน โดยเพิ่มจากระดับ 32,860 ล้านบาท เป็น 37,008 ล้านบาท จากปรมิาณการโดยสารและการขนสง่ท่ีเพิ่มขึ้นอยา่งต่อเน่ือง หลังจากท่ีบรษัิทฯ เริม่ทยอยเปิด
         เสน้ทางการบนิไปยงัต่างประเทศเพิ่มขึ้น เพื่อรองรบัปรมิาณการเดินทางท่ีเพิ่มขึ้น บรษัิทฯ มกีารเพิ่มความถ่ีเท่ียวบนิในเสน้ทางยอดนิยม และมจุีดบนิเพิ่มขึ้นจากไตรมาสท่ี 3 ปี 
         2565 จาํนวนราว 10 จุดบนิ สง่ผลใหป้รมิาณผู้โดยสารเพิ่มขึ้น 22.0% จากปีก่อน จาก 2.68 ล้านคนเป็น 3.27 ล้านคน และมอัีตราสว่นการบรรทกุผู้โดยสาร (Cabin factor) 
         เพิ่มขึ้นเป็น 77.3% ในไตรมาสท่ี 3 ของปีน้ี (จาก 77% ในไตรมาสท่ี 3 ปี 2565)  ท้ังน้ี กําไรสทุธไิตรมาสท่ี 3 น้ีลดลง 32.0% จากไตรมาสก่อน สาเหตหุลักเน่ืองจากการขาดทนุ
         จากอัตราแลกเปลีย่นจาํนวนกวา่ 2,300 ลา้นบาท จากค่าเงินบาทท่ีอ่อนค่าลง สง่ผลต่อมูลค่ายอดเงินกูส้กลุเงินต่างประเทศรวม แต่หากพจิารณาถึงเฉพาะผลกําไรจากการดาํเนินงาน
         ปกติ (Core earnings) แล้ว ในไตรมาสท่ี 3 น้ี จะทํากําไรจากการดําเนินปกติ (Core earnings) ได้ในระดับ 4,000 ล้านบาท (เทียบกับระดับ 4,600 ล้านบาท ในไตรมาสก่อน)
     •  สําหรบัผลประกอบการในรอบ 9 เดือนในปี 2566 น้ี บรษัิทฯ มีกําไรสุทธ ิ16,314 ล้านบาท (เทียบกับผลขาดทุนสุทธ ิ11,253 ล้านบาท ในปีก่อน) จากการมีรายได้จากการให้
         บรกิารท่ีเพิ่มขึ้น 77.0% จากปีก่อน ปรมิาณการโดยสารและการขนสง่ท่ีเพิ่มขึ้นอยา่งต่อเน่ือง โดยมปีรมิาณผู้โดยสารเพิ่มขึ้น 77.4% จากปีก่อนและมอัีตราสว่นการบรรทุกผู้
         โดยสาร (Cabin factor) เพิ่มขึ้นเป็น 82.1% สว่นกําไรก่อนหกัดอกเบีย้ ภาษี ค่าเสื่อมราคาและตัดจาํหน่าย (EBITDA) ซึ่งสะท้อนกระแสเงินสด (cash flow) ในรอบ 9 เดือนน้ี 
         ราว 31,720 ลา้นบาท เมื่อเทียบกับระดบั cash flow ในปีก่อนท่ีมเีพยีง 6,762 ลา้นบาท
     •  ภาพรวมของผลประกอบการในปี 2566 โดยรวมดขีึ้นอยา่งต่อเน่ือง กอปรกับผลจากราคาน้ํามนัท่ีชะลอลงเมื่อเปรยีบเทียบกับปี 2565   ในขณะท่ียอดจองต๋ัวโดยสารยงัคงแขง็แกรง่
         โดยเฉพาะในเสน้ทางยุโรปและเอเชยีเหนือแมร้าคาต๋ัวโดยสารจะยงัทรงตัวในระดบัสงูและคาดวา่จะยงัคงอยูใ่นระดบัสงูต่อไปจนสิน้ปี 2566 เป็นอยา่งต่ํา ท้ังน้ีสอดคลอ้งกับจาํนวนนัก
         ท่องเท่ียวต่างชาติท่ีเพิม่มากขึ้น โดยองค์กรต่างๆ คาดวา่ ปี 2566 ไทยจะมนัีกท่องเท่ียวต่างชาติฟื้ นตัวเพิม่ขึ้นเป็น 25-30 ลา้นคน คิดเป็น 75.0% ของนักท่องเท่ียวชว่งก่อนโควดิ
      •  อยา่งไรก็ด ีตลอดระยะเวลาท่ีผา่นมาจนถึงไตรมาสท่ี 3 ของปีน้ี บรษัิทฯ ไดด้าํเนินการตามแผนฟื้ นฟูกิจการอยา่งเขม้ขน้ต่อเน่ือง ท้ังการหารายไดจ้ากการขนสง่ การเพิม่ประสทิธภิาพ
         ฝูงบนิ การตัดทอนค่าใชจ้า่ยท่ีไมจ่าํเป็นออกอยา่งต่อเน่ือง ตลอดจนไดด้าํเนินการปรบัลดจาํนวนพนักงานจาํนวนมาก ทําใหบ้รษัิทฯ มต้ีนทนุค่าใชจ้า่ยลดลงอยา่งมาก และสะท้อน 
         cash flow เป็นบวกและมสีภาพคลอ่งท่ีดขีึ้นอยา่งต่อเน่ือง โดยพบวา่บรษัิทฯ มเีงินสดในมอื (cash on hand) เพิม่ขึ้นอยา่งต่อเน่ืองเชน่กันเมื่อเทียบกับเมื่อสิน้ปี 2565 ทําใหบ้รษัิทฯ 
         อาจไมม่คีวามจาํเป็นต้องจดัหาเงินกู้จาํนวน 25,000 ลา้นบาท ท่ีขออนุมติัตามแผนฟื้ นฟูกิจการฯ 
      •  นอกจากน้ี บรษัิทฯ จะได้ดําเนินการยุบบรษัิท ไทยสไมล์ เข้ากับบรษัิทแม่ภายในสิ้นปีน้ี ซึ่งจะเป็นผลดีกับบรษัิทฯ เพราะจะชว่ยลดต้นทุนการบรหิารงานท่ีซํ้าซอ้นลงได้ถึงราว 
        3,000 – 4,000 ล้านบาทต่อปี บรษัิท ไทยสไมล์ จะถูกรวมศูนย์การบรหิาร พนักงาน เครื่องบิน สาํนักงาน ระบบสนันสนุน (back office) เข้าในระบบของบรษัิทฯ ท้ังน้ี บรษัิท 
         ไทยสไมล์ มเีครื่องบนิจาํนวน 20 ลํา  มพีนักงาน 815 คน  โดยในขณะน้ี บรษัิทฯ ได้รบัโอนฝูงบนิมาแล้ว 6 ลํา ยงัเหลืออีก 14 ลํา รวมถึงได้รบัโอนลกูเรอื และจุดบนิมาด้วย โดย
         จะรบัโอนฝูงบนิท่ีเหลอืจนครบในชว่งไตรมาสแรกของปี 2567 
      •  ตามท่ีบรษัิทฯ ไดข้อแก้ไขแผนฟื้ นฟูกิจการฯ เพื่อใหส้อดคลอ้งกับสถานการณ์และสามารถดาํเนินธุรกิจไดอ้ยา่งต่อเน่ือง และศาลมคํีาสัง่เหน็ชอบการขอแก้แผนฟื้ นฟูกิจการฯ ดงักลา่ว
         แลว้น้ัน โดยสรปุสาระสาํคัญสว่นหน่ึงของแผนฟื้ นฟูกิจการฯ ท่ีขอแก้ไข อาทิ การขอขยายระยะเวลาชาํระหน้ีออกไป 8 ปีนับจากปีท่ีครบกําหนดไถ่ถอนเดมิ รวมถึงแปลงหน้ีเป็นทนุ
         หรอืหุน้สามญัของบรษัิทฯ (ภายในสิน้ปี 2567) ท่ีราคา 2.5452 บาทต่อหุน้ ในอัตรา 24.50% ของเงินต้น และเงินต้นสว่นท่ีเหลือ (75.50% ของเงินต้น) เจา้หน้ีจะได้รบัชาํระคืน
         ท้ังจาํนวนในวนัทําการสดุท้ายของปีท่ีครบกําหนดไถ่ถอน โดยต้ังแต่วนัท่ี 1 มกราคม 2567 จนถึงวนัท่ีครบกําหนดไถ่ถอนใหมน้ั่น เจา้หน้ีจะไดร้บัชาํระดอกเบีย้เป็นรายเดอืน ทกุ ๆ วนั
         ทําการสดุท้ายของแต่ละเดือน ด้วยอัตราดอกบีย้ 1.50% ต่อปี และในอัตรา 1.75% ต่อปี สาํหรบั 2 ปีสดุท้ายก่อนครบกําหนดท้ังน้ี ผู้บรหิารของบรษัิทฯ ใหค้วามเหน็วา่ จากผล
         ประกอบการท่ีดอียา่งต่อเน่ืองสง่ผลใหบ้รษัิทฯ อาจสามารถออกจากแผนฟื้ นฟูได ้ตามคาด โดยคาดวา่การแปลงหน้ีเป็นทนุภายในสิน้ปี 2567 จะทําใหส้ว่นของทนุในงบสิน้ปี 2567 
         เป็นบวก และจะสามารถออกจากแผนฟื้ นฟูในไตรมาสท่ี 1 ของปี 2568  และหุน้ของบรษัิทฯ จะสามารถกลบัมาซื้อขายในตลาดหลกัทรพัยฯ์ ไดใ้นเวลาถัดมา

      โดยสรปุภาพรวมจากผลการดาํเนินงานของบรษัิทฯ ดงักลา่วขา้งต้น บรษัิทจดัการมคีวามเหน็วา่ แสดงถึงความเป็นไปไดท่ี้บรษัิทฯ จะชาํระหน้ีไดต้ามท่ีแผนฟื้ นฟูกิจการกําหนด ท้ังน้ี 
บรษัิทจดัการจะติดตามความคืบหน้าในการชาํระคืนหน้ีหุน้กู้ บมจ.การบนิไทย อยา่งต่อเน่ือง และหากมคีวามคืบหน้าใดๆ ท่ีเก่ียวขอ้งกับการดําเนินการต่างๆ ของบรษัิทฯ บรษัิทจดัการ
จะแจง้ใหท่้านทราบเป็นระยะต่อไป

รายงานความคืบหน้าในการติดตาม
การชาํระคืนหน้ีหุ้นกู้ บมจ. การบนิไทย


