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ค ำเตอืน

Presentation title goes here @ FWD 2022

• เอกสารนีจ้ัดทาํขึน้เพื่อเผยแพรท่ั่วไป โดยจดัทาํขึน้บนพืน้ฐานของแหลง่ขอ้มูลที่มีความน่าเช่ือถือ เพื่อใหเ้ป็น
ขอ้มูลที่ถูกตอ้ง อย่างไรก็ตามเอฟดับบลิวดีมิอาจรบัรองความถูกตอ้งครบถ้วน ความน่าเช่ือ ถือ และความ
สมบรูณข์องขอ้มลูทัง้หมดในเอกสารนีไ้ด ้ดงันัน้ หากผูล้งทนุจะใชข้อ้มลูที่ปรากฏอยู่ในเอกสารฉบบันีเ้พื่อการ
ดาํเนินการอย่างใดอย่างหนึ่ง ผูล้งทนุควรใชข้อ้มลูดว้ยความรอบคอบ หรือใชข้อ้มลูจากแหลง่อื่นประกอบการ
พิจารณาดว้ย

• การลงทนุในหนว่ยลงทนุมิใช่การฝากเงิน มิไดร้บัประกนัผลตอบแทน และมีความเสีย่งของการลงทนุ มลูค่าของ
หนว่ยลงทนุมีความผนัผวนของราคา ซึง่อาจทาํใหม้ลูคา่ของหนว่ยลงทนุเพิ่มขึน้หรอืลดลงได้

• ผูล้งทนุอาจไดร้บัเงินลงทนุคืนมากกว่าหรือนอ้ยกว่าเงินลงทนุเริ่มแรกก็ได ้และอาจไม่ไดร้ับชาํระเงินค่าขายคืน
หนว่ยลงทนุภายในระยะเวลาที่กาํหนด หรอือาจไมส่ามารถขายคืนหนว่ยลงทนุไดต้ามที่ไดม้ีคาํสั่งไว้

• ผลการดาํเนินงานในอดีตหรือผลการเปรียบเทียบที่เก่ียวขอ้งกับผลิตภณัฑใ์นตลาดทุน และการค าดการณ์
เศรษฐกิจ หลกัทรพัย ์หรอืแนวโนม้ทางเศรษฐกิจ มิไดเ้ป็นสิง่บง่ชีห้รอืยืนยนัถึงผลการดาํเนินงานในอนาคต

• ผูล้งทนุควรพิจารณาถึงความเหมาะสมในการลงทนุ โดยคาํนงึถึงวตัถปุระสงคใ์นการลงทนุ สถานะทางการเงิน 
และความสามารถในการรบัความเสีย่งของตน การลงทนุในผลติภณัฑท์ี่มีความเสีย่งสงูหรอืซบัซ้อน ผูล้งทนุควร
ขอคาํแนะนาํเพิ่มเติมก่อนตดัสนิใจลงทนุ

• กองทนุรวมที่ลงทนุในต่างประเทศมีความเสี่ยงจากอตัราแลกเปลี่ยน ซึ่งอาจทาํใหผู้ล้งทนุได้รบัผลขาดทนุจาก
อัตราแลกเปลี่ยนหรือได้รับเงินคืนตํ่ากว่าเงินลงทุนเริ่มแรก หรืออาจทําให้ผู้ลงทุนได้รับกําไรจากอัตรา
แลกเปลีย่นได ้กองทนุท่ีมีนโยบายปอ้งกนัความเสี่ยงจากอตัราแลกเปลี่ยนเต็มจาํนวน อาจมีต้นทนุสาํหรบัการ
ทาํธุรกรรมปอ้งกนัความเสีย่งดงักลา่ว โดยทาํใหผ้ลตอบแทนของกองทนุโดยรวมลดลงจากตน้ทนุท่ีเพิ่มขึน้

• กองทุนอาจลงทุนในตราสารหนีท้ี่มีอนัดบัความน่าเช่ือถือตํ่ากว่าอนัดบัที่สามารถลงทุนได ้(non-investment 
grade) หรอืไมม่ีการจดัอนัดบัความนา่เช่ือถือ (unrated bond) ผูล้งทนุจึงอาจมีความเสี่ยงสูงขึน้จากการไม่ได้
รบัชาํระคืนเงินตน้ และดอกเบีย้

• พอรต์การลงทนุแนะนาํเป็นเพียงรูปแบบการลงทนุเพื่อใหผู้ส้นใจลงทนุใชป้ระกอบการพิจารณาเท่านัน้ ผูส้นใจ
ลงทุนควรศึกษาขอ้มลูในหนงัสือชีช้วนใหเ้ขา้ใจก่อนตดัสินใจซือ้หน่วยลงทนุ และทาํความเข้าใจลกัษณะของ
กองทนุ นโยบายกองทนุ เง่ือนไขผลตอบแทน ผลการดาํเนินงาน และความเสี่ยงก่อนตดัสินใจลงทนุ เมื่อลงทนุ
ตามพอรต์การลงทนุแนะนาํ อาจมีการเพิ่มขึน้หรือลดลงของมลูค่าสินทรพัยท์าํใหส้ดัสว่นการลงทนุจริงไม่ตรง
กบัสดัสว่นของพอรต์การลงทนุแนะนาํไวเ้ดิม ผูล้งทนุควรพิจารณาการซือ้หรือขายเพื่อใหค้งสัดส่วนสินทรพัย์
ตามพอรต์การลงทนุแนะนาํเดิม พอรต์การลงทนุแนะนาํนีม้ิไดร้บัประกนัผลตอบแทน และผูล้งทนุมีโอกาสรบั
ผลตอบแทนที่สงูกว่าหรือตํ่ากว่าผลตอบแทนที่คาดหวงั ขึน้อยู่กบัผลตอบแทนของแต่ละสินทรพัยท์ี่เกิดขึน้จริง
ในแตล่ะปี และระยะเวลาลงทนุท่ีเหมาะสม

• ผูล้งทนุควรศกึษาขอ้มลูเก่ียวกบัสทิธิประโยชนท์างภาษี เอฟดบับลวิดีไมไ่ดใ้หค้าํแนะนาํดา้นกฎหมาย และ/หรอื 
ภาษี และไมร่บัผิดชอบตอ่การใหค้าํแนะนาํผูล้งทนุท่ีเก่ียวกบักฎหมายที่เก่ียวขอ้งกบัการทาํธุรกรรม 

• กองทุนรวมเป็นนิติบุคคลแยกต่างหากจากบริษัทประกันชีวิตและบริษัทจัดการ ดงันัน้บริษัทประกันชีวิตและ
บริษัทจดัการจึงไม่มีภาระผูกพนัในการชดเชยผลขาดทุนของกองทุนรวม และจะไม่สามารถนาํทรพัย์สินของ
กองทนุรวมไปใชป้ระโยชนเ์พื่อการชาํระหนีข้องตนเอง

• ผลการดาํเนินงานของกองทนุรวมไม่ไดข้ึน้อยู่กับสถานะทางการเงินหรือผลการดาํเนินงานของบริษัทประกัน
ชีวิตและบรษัิทจดัการ

• เอฟดบับลวิดีและผูบ้รหิาร รวมถึงพนกังานเจา้หนา้ท่ีของเอฟดบับลิวดี ขอสงวนสิทธ์ิในการแกไ้ข ปรบัปรุง หรือ
เปลีย่นแปลงขอ้มลูใด ๆ โดยไมจ่าํเป็นตอ้งแจง้ใหท้ราบลว่งหนา้ และจะไมร่บัผิดชอบตอ่ความเสียหายทกุกรณีที่
เกิดจากการดาํเนินการหรอืไมด่าํเนินการใด ๆ ของบคุคลใดซึง่ใชข้อ้มลูในเอกสารนี ้

การลงทนุมีความเส่ียง ผูล้งทนุควรศกึษาขอ้มลู และทาํความเขา้ใจลกัษณะสินคา้ เง่ือนไขผลตอบแทนและความเส่ียง ก่อนตัดสินใจลงทนุ

สอบถามขอ้มลูเพิ่มเติมไดท่ี้ บรษัิท เอฟดบับลิวดี ประกนัชีวิต จาํกดั (มหาชน) โทร. 1351
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At a Glance 

Market Returns in USD

Major Asset Class Returns YTD 1M 3M 6M 1Y

Equity

MSCI ACWI 12.4% 5.2% 7.7% 13.6% 30.8%

S&P 500 11.2% 5.3% 10.5% 11.3% 29.7%

MSCI EAFE  9.8% 3.2% -0.3% 13.1% 23.5%

MSCI EM 25.7% 9.7% 9.5% 29.6% 55.1%

MSCI EM Asia 29.8% 12.1% 12.8% 33.7% 60.7%

SET TRI (in THB) 28.4% 5.4% 5.1% 28.9% 42.9%

Fixed Income

Bloomberg Global Aggregate (H) 0.8% 0.6% -0.9% 0.6% 3.8%

Bloomberg Global Treasury (H) 0.4% 0.5% -1.2% 0.0% 2.4%

Bloomberg Global Credit (H) 1.0% 0.8% -0.6% 0.9% 5.4%

Bloomberg Global High Yield (H) 2.2% 0.8% 1.0% 3.0% 9.3%

Markit iBoxx ALBI Thailand (THB) -5.7% -1.0% -4.6% -5.2% -2.4%

Markit iBoxx ALBI Thailand 1-3 year (THB) 0.4% 0.1% 0.1% 0.8% 2.0%

Alternative Assets

FTSE Global REITs 10.0% -0.1% 0.6% 8.7% 14.4%

SET Property Fund & REITs (THB) 8.4% 1.7% 2.7% 13.6% 19.5%

LBMA Gold 5.1% -1.7% -14.0% 7.1% 38.0%

Source: Bloomberg as of 31 May 2026

สรุปสำระส ำคัญ

1 ดัชนีหุ้นโลก (MSCI ACWI): : +5.2%
ในเดือนพฤษภาคมตลาดหุน้ทั่วโลกยงัคงแข็งแกรง่ โดยกลุม่เทคโนโลยีเป็นกลุ่มที่มีผลตอบแทนดีที่สดุ 
ในขณะท่ีกลุม่พลงังานและสาธารณปูโภคมีผลตอบแทนนอ้ยที่สดุ

2 ดัชนีหุ้นสหรัฐฯ (S&P 500): +5.3%
ผลประกอบการของบรษัิทจดทะเบียนฯ ในสหรฐัฯ ในไตรมาสที่ 1 ของปี 2026 ออกมาแข็งแกรง่ โดยผล
ประกอบการโดยรวมของ S&P 500 คาดวา่จะเติบโตขึน้กวา่ 28.4% YoY โดยผลประกอบการท่ีแข็งแกรง่
เป็นปัจจัยสาํคัญที่ทาํใหต้ลาดหุน้ยังสามารถปรับตัวขึน้ได้ แม้เผชิญราคาพลังงา นที่ปรับตัวสูงขึน้
ทา่มกลางความไมแ่นน่อนทางภมูิรฐัศาสตร์

3 ดัชนีหุ้นเอเชีย (MSCI EM Asia): +12.1%
หุน้ในกลุม่ตลาดเกิดใหมไ่ดร้บัแรงหนนุจากการเติบโตทางดา้นเทคโนโลยีในภมูิภาคเอเชีย โดยตลาดหุน้
ในกลุม่ตลาดเกิดใหม่ที่มีบทบาทสาํคญัต่อการปรบัตวัขึน้ในครัง้นี ้ไดแ้ก่ ตลาดหุ้นเกาหลีใตแ้ละไตห้วนั 
ซึง่มีผลตอบแทนมากกวา่เลขสองหลกัในช่วงที่ผา่นมา

4 ดัชนีหุ้นไทย (SET): +5.4%
ตลาดหุน้ไทยมีผลการดาํเนินงานที่ค่อนขา้งผสมผสานในเดือนพฤษภาคม โดยในภาพรวมยังถือ ว่า
แข็งแกร่ง จากความตอ้งการในสินคา้ส่งออกที่ดีต่อเนื่อง ราคาสินคา้โภคภณัฑแ์ละราคานํา้มนัที่ปรบั
สูงขึน้ และผลประกอบการของบริษัทจดทะเบียนฯ บางกลุ่มธุรกิจที่ออกมาดีกว่าที่คาดเป็นปัจจัย
สนบัสนนุท่ีสาํคญัตอ่บรรยากาศการลงทนุในช่วงที่ผา่นมา นอกจากนีค้วามมั่นคงทางการเมืองที่ปรบัตวั
ดีขึน้เป็นอีกปัจจยัหนนุระยะสัน้

ภำพรวม – ตลำดหุ้นฟ้ืนตัวต่อเน่ือง ท่ำมกลำงควำมไม่แน่นอนทำงภูมรัิฐศำสตร์

Investment strategy – June 2026
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สรุปสำระส ำคัญ

5 ดัชนีตรำสำรหนี้ทั่วโลก (Bloomberg Global Aggregate): +0.8%
ตราสารหนีม้ีผลตอบแทนเป็นบวกเล็กน้อยในเดือนพฤษภาคม โดยอัตราผลตอบแทนพันธบัตรใน
ภาพรวมปรบัตวัสงูขึน้ หลงันกัลงทนุประเมินวา่แนวโนม้เงินเฟอ้มีโอกาสเพิ่มสงูขึน้ท่ามกลางสถานการณ์
ความขดัแยง้ในตะวนัออกกลาง ซึง่อาจจาํกดัความสามารถของเฟดในการลดอตัราดอกเบีย้ลง ทั้งนีน้กั
ลงทุนยังจับตามองเรื่องของอุปทานตราสารหนีใ้หม่ที่อาจเพิ่มสูงขึน้เพื่อรองรบัการระดมทุนจากผู้
ใหบ้ริการคลาวดร์ายใหญ่ (Hyperscalers) รวมถึงภาระหนีส้าธารณะและการขาดดลุงบประมาณของ
สหรฐัฯ ยงักดดนัใหอ้ตัราผลตอบแทนระยะยาวปรบัสงูขึน้ ทัง้นีอ้ตัราคปูอง (Coupon rate) ที่ปรบัสงูขึน้
ช่วยชดเชยผลกระทบดา้นลบตอ่ราคาไดส้ว่นหนึง่

6 ตรำสำรหนี้ไทย (Markit iBoxx ALBI Thailand) : +1.0%
อตัราผลตอบแทนพนัธบตัรรฐับาลไทยปรบัตวัขึน้ในเดือนพฤษภาคม เพิ่มขึน้ในทิศทางเดียวกนักบัอตัรา
ผลตอบแทนพนัธบตัรโลกที่ปรบัตวัสงูขึน้ อีกทัง้แรงกดดนัจากอตัราเงินเฟ้อในประเทศที่ปรบัตวัขึน้ตาม
ราคานํา้มนั และ อปุทานพนัธบตัรที่เพิ่มสงูขึน้ สง่ผลใหน้กัลงทนุต่างชาติเรง่ขายพนัธบตัรไทยในเดือนที่
ผา่นมา โดยมีสถานะขายสทุธิมากกว่า 1 พนัลา้นดอลลาร ์ซึ่งเป็นปริมาณการขายสทุธิมากที่สดุตัง้แต่ปี 
2022

7 Thai REIT (SET PF&REITs) : +1.7%
กองทรสัตเ์พื่อการลงทนุในอสงัหาริมทรพัย ์(REITs) และกองทนุรวมโครงสรา้งพืน้ฐาน (Infrastructure 
fund) ในเดือนท่ีผา่นมามีผลตอบแทนนอ้ยกวา่ตลาดหุน้ในภาพรวมอยา่งมีนยัยะ จากอตัราผลตอบแทน
พนัธบตัรที่เพิ่มขึน้ในช่วงที่ผา่นมา

8 ทองค ำ (LBMA Gold): -1.7%
ราคาทองคาํปรบัลดลงต่อเนื่องในเดือนที่ผ่านมา ท่ามกลางความไม่แน่นอนทางภมูิรฐัศาสตรท์ี่เกิดขึน้
และสกุลเงินดอลลารท์ี่อ่อนค่าลง แต่ราคาทองคาํถูกกดดนัอย่างหนกัจากอตัราผลตอบแทนพนัธบตัร
รฐับาลสหรฐัฯ ที่พุง่สงูขึน้

Source: Bloomberg as of 31 May 2026Investment strategy – June 2026

At a Glance 

Market Returns in USD

Major Asset Class Returns YTD 1M 3M 6M 1Y

Equity

MSCI ACWI 12.4% 5.2% 7.7% 13.6% 30.8%

S&P 500 11.2% 5.3% 10.5% 11.3% 29.7%

MSCI EAFE  9.8% 3.2% -0.3% 13.1% 23.5%

MSCI EM 25.7% 9.7% 9.5% 29.6% 55.1%

MSCI EM Asia 29.8% 12.1% 12.8% 33.7% 60.7%

SET TRI (in THB) 28.4% 5.4% 5.1% 28.9% 42.9%

Fixed Income

Bloomberg Global Aggregate (H) 0.8% 0.6% -0.9% 0.6% 3.8%

Bloomberg Global Treasury (H) 0.4% 0.5% -1.2% 0.0% 2.4%

Bloomberg Global Credit (H) 1.0% 0.8% -0.6% 0.9% 5.4%

Bloomberg Global High Yield (H) 2.2% 0.8% 1.0% 3.0% 9.3%

Markit iBoxx ALBI Thailand (THB) -5.7% -1.0% -4.6% -5.2% -2.4%

Markit iBoxx ALBI Thailand 1-3 year (THB) 0.4% 0.1% 0.1% 0.8% 2.0%

Alternative Assets

FTSE Global REITs 10.0% -0.1% 0.6% 8.7% 14.4%

SET Property Fund & REITs (THB) 8.4% 1.7% 2.7% 13.6% 19.5%

LBMA Gold 5.1% -1.7% -14.0% 7.1% 38.0%

ภำพรวม – อัตรำผลตอบแทนพันธบัตรปรับขึน้ ตำมแนวโน้มเงนิเฟ้อและ
อุปทำนตรำสำรหนีใ้หม่ทีเ่พิม่ขึน้
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Valuation by Markets

Source: Bloomberg as of 31 May 2026

Forward P/E

MSCI ACWI 16.80

S&P500 19.40

STOXX600 14.18

NIKKEI225 24.10

MSCI EM Asia 11.10

CSI300 13.38

HSCEI 8.93

SET Index 15.23

VN Index 10.97

Price / Book Dividend Yield %

MSCI ACWI 3.88 1.68 

S&P500 5.78 1.14 

STOXX600 2.39 3.18 

NIKKEI225 3.09 1.40 

MSCI EM Asia 2.72 1.78 

CSI300 1.89 2.48 

HSCEI 1.21 3.31 

SET Index 1.45 3.61 

VN Index 2.12 2.04 

Price / Book vs. Dividend YieldForward P/E

Investment strategy – June 2026
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Market Drivers: ควำมขัดแย้งทำงภูมรัิฐศำสตรค์ลีค่ลำย ผลกระทบต่อเศรษฐกจิโลกลดลง

Source: Bloomberg as of 31 May 2026.

Forecasts provided by third party economists, there is no guarantee that these forecasts will be accurate.

สรุปสำระส ำคัญ

1 ความขดัแยง้ในตะวนัออกกลางยงัคงเป็นขา่วเดน่ตอ่เนื่องในเดือนท่ีผา่นมา โดยสหรฐัฯ ยงัคงการปิดลอ้ม
ทางทะเลบรเิวณช่องแคบฮอรม์ซุแทน โดยมุง่หวงัไปที่การกดดนัอิหรา่นในการสง่ออกนํา้มนัสูต่ลาดโลก 
มาตรการนีม้ีเปา้หมายกดดนัใหร้ฐับาลอิหรา่นยอมทาํขอ้ตกลงยตุิโครงการอาวธุนิวเคลยีร์ อยา่งไรก็ตาม
ราคานํา้มนัดิบ Brent ปรบัลงตํ่ากวา่ระดบั 100 ดอลลารต์อ่บารเ์รล ขณะที่ตลาดหุน้ปรบัตวัขึน้ สะทอ้น
ความคาดหวงัที่วา่ความขดัแยง้ดงักลา่วจะสามารถคลีค่ลายลงไดเ้รว็ โดยประธานาธิบดีทรมัป์ไดเ้ดินทาง
เยือนประเทศจีนในเดือนที่ผา่นมาเพื่อติดตามเรือ่งขอ้ตกลงทางการคา้และประเด็นทางดา้นภูมิรฐัศาสตร์

2 เศรษฐกิจสหรฐัฯ ในไตรมาส 1 ที่ผา่นมา ขยายตวัขึน้ 1.6% ตํ่ากวา่คาดเลก็นอ้ย จากการใชจ้่ายดา้นสนิคา้
ลดลงเลก็นอ้ย การจา้งงานนอกภาคเกษตรในเดือนเมษายนเพิ่มขึน้ 115,000 ตาํแหนง่ นอ้ยกวา่การเพิ่มขึน้
ในเดือนมีนาคมแตย่งัคงสงูกวา่คา่เฉลีย่ที่ตลาดคาดไว ้ทัง้นีอ้ตัราการวา่งงานอยูท่ี่ระดบั 4.3% ดชันีความ
เช่ือมั่นผูบ้รโิภคของมหาวิทยาลยัมิชิแกนยงัคงออ่นแอ ขณะที่ยอดขายคา้ปลกีของสหรฐัฯ ในเดือนเมษายน
เพิ่มขึน้ 0.5% ตามคาด โดยรวมแลว้ขอ้มลูบง่ชีว้า่เศรษฐกิจสหรฐัฯ ยงัคงมีความยืดหยุน่ทา่มกลางความไม่
แนน่อนที่เกิดขึน่

3 มาตรการ “ไทยช่วยไทย พลสั” มีกาํหนดเริม่ 1 มิถนุายน คาดวา่จะสนบัสนนุการเติบโตทางเศรษฐกิจไดร้าว 
0.2–0.5% โดยโครงการดงักลา่วไดร้บัการอนมุตัิจากครม. เมื่อวนัท่ี 19 พฤษภาคมที่ผา่นมา โดยคาดวา่
มาตรการนีจ้ะช่วยกระตุน้การบรโิภคตัง้แตป่ลายไตรมาสที่ 2 จนถึงไตรมาสที่ 3 ของปี 2026 อยา่งไรก็ตาม 
ดว้ยคา่ครองชีพท่ีสงูขึน้ประกอบกบัรายไดท้ี่เติบโตในระดบัตํ่าและหนีค้รวัเรอืนท่ีอยูใ่นระดบัสงู ทาํใหภ้าค
ครวัเรอืนมีแนวโนม้ที่จะระมดัระวงัการใชจ้่ายมากขึน้

Investment strategy – June 2026
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Market Drivers: กำรเปลีย่นแปลงทำงเศรษฐกจิยังไม่ส่งผลทันท ีต้องใช้เวลำอกีสักระยะจงึจะ
เหน็ผลชัดเจน

Source: Bloomberg as of 31 May 2026.

Forecasts provided by third party economists, there is no guarantee that these forecasts will be accurate.

สรุปสำระส ำคัญ

4 วฒุิสภาสหรฐัฯ มีมติรบัรองนายเควิน วอรช์ เป็นประธานเฟดคนใหม ่โดยเขา้มารบัตาํแหนง่ต่อจากนายเจอ
โรม พาวเวลล ์ที่หมดวาระลง อยา่งไรก็ตามนายพาวเวล ์จะยงัคงทาํหนา้ที่ตอ่ไปในฐานะผูว้า่การธนาคาร
กลางสหรฐัฯ ตอ่ไปในฐานะผูว้า่การ (Governor) ซึง่ยงัคงมีสทิธิในการลงคะแนน (Voting Member) ในการ
ตดัสนิใจเรือ่งอตัราดอกเบีย้และนโยบายการเงินเช่นเดิม โดยนายวอรช์ตอ้งเผชิญความทา้ทายในการ
ผลกัดนันโยบายดอกเบีย้ขาลง ทา่มกลางแรงกดดนัจากเงินเฟอ้ที่เพิ่มขึน้และความเห็นตา่งจาก
คณะกรรมการ ดา้นรายงานการประชมุ FOMC ในเดือนเมษายนรายงานวา่กรรมการหลายทา่นไมเ่ห็นดว้ย
กบัการคงทา่ทีนโยบายการเงินแบบผอ่นคลาย โดยมองวา่เงินเฟอ้ยงัคงมีความไมแ่นน่อนสงู

5 อตัราเงินเฟอ้ทั่วไปของสหรฐัฯ เพิ่มขึน้เป็น 3.8% YoY ในเดือนเมษายน จากราคาพลงังาน สว่น core CPI 
เพิ่มขึน้ 2.8% ดา้นอตัราเงินเฟอ้ทั่วไปในเดือนเมษายนปรบัลดลงในสหราชอาณาจกัรและญ่ีปุ่ น แตเ่พิ่มขึน้
ในยโูรโซนและออสเตรเลยี โดยอตัราเงินเฟอ้ในออสเตรเลยีเพิ่มขึน้ไปถึง 4.6% โดยธนาคารกลาง
ออสเตรเลยีไดป้รบัขึน้อตัราดอกเบีย้นโยบาย 25 bps สูร่ะดบั 4.35% เพื่อตอบรบัแรงกดดนัจากเงินเฟอ้ที่
เพิ่มสงูขึน้

6 อตัราเงินเฟอ้ทั่วไปของไทยคาดวา่จะปรบัขึน้ตอ่และอาจสงูกวา่ระดบัเปา้หมายที่ 1–3% ตัง้แตไ่ตรมาสที่ 2 
ของปี 2026 เป็นตน้ไป หลงัตน้ทนุท่ีสงูขึน้ถกูสง่ผา่นไปยงัผูบ้รโิภคและการผอ่นคลายมาตรการควบคมุ
ราคาพลงังานของรฐั ประกอบกบัมาตรการไทยช่วยไทย พลสั ท่ีอาจช่วยสนบัสนนุใหอ้ปุสงคโ์ดยรวมใน
ประเทศแข็งแรงขึน้ แตก็่อาจเพิ่มความเสีย่งดา้นเงินเฟอ้ตามมาดว้ย ทัง้นีห้ากภาครฐัจะลดช่องวา่งทางการ
คลงั (Fiscal Gap) โดยการเรง่กูเ้งินเพื่อชดเชยการขาดดลุงบประมาณและการกระตุน้เศรษฐกิจ จะส่งผล
โดยตรงตอ่ระบบการเงินในประเทศ สภาพคลอ่งในตลาดอาจลดลงและสง่ผลตอ่การกูย้ืมของภาคเอกชนท่ี
จะมีตน้ทนุท่ีสงูขึน้ จากภาวะการแยง่ชิงเงินทนุ (Crowding-out effect)

Investment strategy – June 2026
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1H 2026 Portfolio recommendation
ผลตอบแทนสะสมของแผนการลงทุนคาํนวณจากผลตอบแทนถ่วงนํา้หนักของตวัอย่าง
ผลิตภณัฑก์ารลงทนุท่ีแนะนาํในแผนเชิงยทุธศาสตร ์(Strategic) หรือเชิงกลยทุธ ์(Tactical)
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Conservative Moderate Balanced Growth Aggressive

1 2 3 4 5

เกณฑวั์ดผลตอบแทนของ
พอรต์ฯ (Benchmark)*

Broad SAA 1 Broad SAA 2 Broad SAA 3 Broad SAA 4 Broad SAA 5

หมายเหตุ
*กาํหนดให ้SAA พอรต์โฟลโิอเป็นดชันีชีว้ดัแบบผสม เพื่อการเปรยีบเทียบ และเกณฑว์ดัผลตอบแทนของพอรต์โฟลโิอที่แนะนาํ

ผลตอบแทนสะสมของแผนการลงทนุคาํนวณจากผลตอบแทนถ่วงนํา้หนกัของตวัอยา่งผลติภณัฑก์ารลงทนุท่ีแนะนาํในแผนเชิงยทุธศาสตร ์(Strategic) หรอืเชิงกลยทุธ ์(Tactical) การลงทนุไมร่บัประกนัผลตอบแทน ผูล้งทนุมีโอกาสใน
การขาดทนุเงินลงทนุให ้ผลตอบแทนที่แสดง ณ ที่นี ้เป็นผลตอบแทนในอดีตจากช่วงเวลาที่ระบไุว ้ผลตอบแทนในอดีตไมไ่ดร้บัประกนัวา่ ผลตอบแทนเช่นเดียวกนันัน้จะเกิดขึน้ในอนาคต

เกณฑวั์ดผลตอบแทนของพอรต์โฟลโิอแนะน ำ
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Broad Asset Classes Hedging SAA Benchmarks Broad SAA 1 Broad SAA 2 Broad SAA 3 Broad SAA 4 Broad SAA 5

Global Equity H1 iShares MSCI ACWI ETF 10% 15% 20% 37% 48%

Emerging Markets Asia Equity iShares MSCI Emerging Markets Asia ETF 5% 10% 15% 20%

Thai Equity SET TR Index 8% 12%

Thai Fixed Income
ThaiBMA Government Bond (1-3 yr) Return 

Index
40% 30% 20% 10%

Global Fixed Income H1 iShares Core Global Aggregate Bond ETF 50% 45% 40% 20% 10%

Real Estate H1 iShares Global REIT ETF 5% 5% 5%

Commodities H1 iShares Gold Trust ETF 5% 5% 5% 5%

Total (%) 100% 100% 100% 100% 100%

FX Policy: U – Unhedged / H - Hedged Actual 3-year statistics2

Returns (p.a.) 3.37% 6.40% 8.46% 12.72% 15.75%

Std Deviation (p.a.) 3.23% 4.59% 6.49% 9.40% 11.68%

Reward to Risk (p.a.) 1.04 1.39 1.30 1.35 1.35

Maximum Drawdown (p.a.) -2.85% -3.88% -5.66% -8.23% -10.08%

Value at Risk (5%) (p.m.)3 -1.25% -1.65% -2.39% -3.43% -4.26%

Actual 5-year statistics2

Returns (p.a.) 0.59% 2.00% 2.64% 4.85% 6.14%

Std Deviation (p.a.) 3.89% 5.39% 7.43% 10.41% 12.77%

Reward to Risk (p.a.) 0.15 0.37 0.36 0.47 0.48

Maximum Drawdown (p.a.) -10.14% -12.71% -16.11% -19.22% -22.16%

Value at Risk (5%) (p.m.)3 -1.79% -2.38% -3.29% -4.50% -5.50%

SAA พอรต์โฟลโิอ

หมายเหต:ุ 1) ดชันีมีสดัสว่นการปอ้งกนัความเส่ียงดา้นอตัราแลกเปล่ียนรอ้ยละ 100 โดยปรบัดว้ยตน้ทนุการปอ้งกนัความเส่ียงอตัราแลกเปล่ียน  2) ค่าสถิติผลตอบแทนและความเส่ียงคาํนวณจากผลตอบแทนรวมยอ้นหลงั (Gross return) ถึงวนัท่ี 31 พฤษภาคม 2569 ในสกลุเงินบาท โดยจะทาํการ rebalance 
ทกุ เดือน โดยอา้งอิงขอ้มลูจาก Lipper 3) มลูค่าความเส่ียง (Value at risk) เป็นมาตรวดัความเส่ียงท่ีกาํหนดใหค้า่ความนา่จะเป็นท่ีผลขาดทนุจะมคี่ามากกว่าจาํนวนท่ีกาํหนด ณ ช่วงเวลาหนึ่งเทา่กบัรอ้ยละ 5 ตวัอยา่งการตีความหมายเ ช่น มลูค่าความเส่ียงเท่ากับรอ้ยละ 3 หมายความวา่ จากขอ้มลูในอดีต 
พอรต์การลงทนุขาดทนุมากกว่ารอ้ยละ -3 เป็นจาํนวนทัง้หมดรอ้ยละ 5 จากช่วงเวลาสมมติฐาน
ผลตอบแทนสะสมของแผนการลงทนุคาํนวณโดยการถ่วงนํา้หนกัจากพอรต์การลงทนุ ซึ่งไดค้าํนงึถึงคา่ธรรมเนียมการบรหิารจดัการท่ีหกัจากกองทนุรวมโดยตรงแลว้ 
ทัง้นีผ้ลตอบแทนท่ีแสดงนัน้เป็นผลตอบแทนในอดีตจากช่วงเวลาท่ีระบไุว ้ และผลตอบแทนในอดีตไมไ่ดร้บัประกนัวา่ผลตอบแทนเช่นเดียวกนันั้นจะเกิดขึน้ในอนาคต
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พอรต์โฟลโิอแนะน ำ
Broad Asset Classes Funds 1 2 3 4 5

Global Equity ES-GQG 10% 10% 15% 25% 33%

SCBLEQA 5% 5% 12% 15%

Emerging Markets Asia Equity ES-ASIA-A 5% 10% 15% 20%

Thai Equity K-VALUE-A(A)* 8% 12%

Thai Fixed Income K-PLAN1 40% 30% 20% 10%

Global Fixed Income ES-GINCOME-R 50% 45% 40% 20% 10%

Real Estate SCBPINA 5% 5% 5%

Commodities SCBGOLDH 5% 5% 5% 5%

Total (%) 100% 100% 100% 100% 100%

Actual 3-year statistics**

Returns (p.a.) 4.30% 6.60% 8.06% 11.01% 13.27%

Std Deviation (p.a.) 2.97% 3.86% 5.17% 7.04% 8.66%

Reward to Risk (p.a.) 1.45 1.71 1.56 1.56 1.53

Maximum Drawdown (p.a.) -2.46% -3.66% -4.81% -6.34% -7.61%

Actual 5-year statistics**

Returns (p.a.) 1.33% 2.35% 2.60% 3.73% 4.37%

Std Deviation (p.a.) 3.64% 4.67% 6.03% 8.12% 9.88%

Reward to Risk (p.a.) 0.37 0.50 0.43 0.46 0.44

Maximum Drawdown (p.a.) -9.65% -11.72% -14.59% -18.38% -21.74%

หมายเหต:ุ 
* การคาํนวณสถิตยิอ้นหลงัของกองทนุ K-VALUE-A (A) ซึง่เริ่มเปิดซือ้ขายเม่ือวนัท่ี 3 กรกฎาคม 2568 ใชผ้ลการดาํเนินงานยอ้นหลงัของกองทนุ K-VALUE-A (D) ซึง่เป็นกองทนุเดียวกนัแตมี่ชนิดหน่วยลงทนุ (Share Class) ท่ีแตกตา่งกนั
** คา่สถิตผิลตอบแทนและความเสี่ยงคาํนวณจากผลตอบแทนหกัคา่ใชจ้่ายยอ้นหลงั (Net return) ถึงวนัท่ี 31 พฤษภาคม 2569 ในสกลุเงินบาท โดยจะทาํการ rebalance ทกุ ๆ เดือน โดยอา้งอิงขอ้มลูจาก Lipper 
ผลตอบแทนสะสมของแผนการลงทนุคาํนวณโดยการถ่วงนํา้หนกัจากพอรต์การลงทนุ ซึง่ไดค้าํนงึถึงคา่ธรรมเนียมการบรหิารจดัการท่ีหกัจากกองทนุรวมโดยตรงแลว้ 
ทัง้นีผ้ลตอบแทนท่ีแสดงนัน้เป็นผลตอบแทนในอดีตจากช่วงเวลาท่ีระบไุว ้และผลตอบแทนในอดีตไม่ไดร้บัประกนัว่าผลตอบแทนเช่นเดียวกนันัน้จะเกิดขึน้ในอนาคต
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พอรต์กำรลงทุน 1: CONSERVATIVE
พอรต์โฟลิโอมีเปา้หมายในการสรา้งผลตอบแทนระยะยาว โดยเนน้ลงทนุในตราสารหนี ้อีกทัง้ยงัเพิ่มโอกาสสรา้งผลตอบแทนผา่นการเพิ่ม
สดัสว่นการลงทนุในสินทรพัยห์ลายประเภท อาทิเชน่ กองทนุรวมอสงัหารมิทรพัย ์และมีกระจายความเส่ียงไปในหลาย ๆ ประเภทสินทรพัย ์
เพ่ือลดความเส่ียงโดยรวมของพอรต์การลงทนุ

พอรต์กำรลงทุน 2: MODERATE
พอรต์โฟลิโอมีเปา้หมายในการสรา้งผลตอบแทนระยะยาว โดยเพิ่มสดัสว่นการลงทนุในสินทรพัยเ์ส่ียงมากขึน้ แตย่งัเนน้ลงทุนในตราสารหนีเ้ป็น
หลกั อีกทัง้ยงัเพิ่มโอกาสสรา้งผลตอบแทนผา่นการเพิ่มสดัสว่นการลงทนุในหลายประเภท อาทิเชน่ กองทนุตราสารทนุ กองทนุรวม
อสงัหารมิทรพัย ์และมีการกระจายความเส่ียงไปในสินทรพัยอ่ื์นเพ่ือลดความเส่ียงโดยรวมของพอรต์การลงทนุ

พอรต์กำรลงทุน 3: BALANCED พอรต์โฟลิโอมีเปา้หมายในการสรา้งผลตอบแทนระดบัปานกลาง โดยเพิ่มโอกาสสรา้งผลตอบแทนผา่นการเพิ่มสดัสว่นการลงทนุในสินทรพัย์
เส่ียงมากขึน้ โดยมีการกระจายความเส่ียงไปในหลาย ๆ ประเภทสินทรพัยเ์พ่ือลดความเส่ียงโดยรวมของพอรต์การลงทนุ

พอรต์กำรลงทุน 4: GROWTH
พอรต์โฟลิโอมีเปา้หมายในการสรา้งผลตอบแทนระดบัปานกลางคอ่นขา้งสงู โดยเพิ่มโอกาสสรา้งผลตอบแทนผา่นการเพิ่มสดัสว่นการลงทนุใน
สินทรพัยเ์ส่ียงมากขึน้ โดยเนน้ลงทนุในตราสารทนุเป็นหลกั และมีการกระจายความเส่ียงไปในหลาย ๆ ประเภทสินทรพัยเ์พ่ือลดความเส่ียง
โดยรวมของพอรต์การลงทนุ

พอรต์กำรลงทุน 5: AGGRESSIVE พอรต์โฟลิโอมีเปา้หมายในการสรา้งผลตอบแทนสงู โดยเพิ่มโอกาสสรา้งผลตอบแทนผา่นการเพิ่มสดัสว่นการลงทนุในสินทรพัยเ์ส่ียงมากขึน้ โดย
เนน้ลงทนุในตราสารทนุเป็นหลกั และมีการกระจายความเส่ียงไปในหลาย ๆ ประเภทสินทรพัยเ์พ่ือลดความเส่ียงโดยรวมของพอรต์การลงทนุ

ค ำอธิบำยของพอรต์กำรลงทุน
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ชื่อกองทุนรวม
ระดับ

ควำมเส่ียง
จุดเด่นทีส่ ำคัญ

กองทุนเปิดเค แพลน 1
K-PLAN1

4
(FX)

• กองทนุตราสารหนีร้ะยะกลางที่ลงทนุหุน้กู ้พนัธบตัร เงินฝากในและตา่งประเทศ มีสดัสว่นการลงทนุตา่งประเทศไมเ่กิน 20% ของมลูคา่ทรพัยส์นิสทุธิของ
กองทนุ โดยกองทนุจะลงทนุในตราสารหนีร้ะดบั Investment Grade เทา่นัน้ ทัง้นี ้กองทนุปอ้งกนัความเสีย่งอตัราแลกเปลีย่นไมน่อ้ยกว่า 90% ของมลูคา่เงิน
ลงทนุในตา่งประเทศ อายพุอรต์การลงทนุเฉลีย่ (Duration) อยูท่ี่ 1-2.5 ปี เหมาะสาํหรบัผูท้ี่สามารถลงทนุได ้9-12 เดือนขึน้ไป

กองทุนเปิดอีสทส์ปริง Global Income
ES-GINCOME-R

5
(FX)

• กองทนุตราสารหนีท้ี่เนน้ลงทนุในพนัธบตัรคณุภาพสงูทั่วโลกและเนน้การสรา้งรายไดแ้บบสมํ่าเสมอ โดยกองทนุจะมีความผนัผวนสงูกวา่กองทนุตลาดเงินหรอื
ตราสารหนีร้ฐับาลระยะสัน้จากปัจจยัเสีย่งดา้นผลประกอบการบรษัิท Credit Risk และการปรบัขึน้ของอตัราดอกเบีย้ โดยแลกเปลีย่นกบัความสามารถในการ
สรา้งผลตอบแทนที่ดีกวา่ในระยะยาว ทัง้นีผู้จ้ดักองทนุมีกลยทุธก์ารลงทนุในตราสารอนพุนัธเ์พื่อใหไ้ดป้ระโยชนจ์าก การจบัจงัหวะทาํกาํไรเมื่ออตัราดอกเบีย้ที่มี
การปรบัตวัทัง้ในช่วงขาขึน้และขาลง

กองทุนเปิดเค หุ้นปันผล-A 
ชนิดสะสมมูลค่ำ
K-VALUE-A(A)

6 • กองทนุ K-VALUE-A(A) เนน้ลงทนุในหุน้ไทยที่มีปัจจยัพืน้ฐานดี มีผลการดาํเนินงานมั่นคงในทกุภาวะเศรษฐกิจ หรอืในยามที่ตลาดมีความผนัผวนและมีการ
จ่ายเงินปันผลอยา่งสมํ่าเสมอในระดบัท่ีสงูกวา่คา่เฉลีย่ของตลาด โดยกองทนุมุง่หวงัใหผ้ลประกอบการเคลือ่นไหวสงูกวา่ดชันีชีว้ ัด SET HD TRI (active 
management)

กองทุนเปิดอีสทส์ปริง Global Quality 
Growth
ES-GQG

6
(FX)

• กองทนุท่ีแสวงหาผลตอบแทนระยะยาวเทียบกบัดชันี MSCI ACWI โดยลงทนุในหุน้บรษัิทคณุภาพสงูทั่วโลกที่มีการเติบโต มีการกระจายการลงทนุอยูใ่น
หลากหลายกลุม่อตุสาหกรรม เช่น เทคโนโลยี การเงิน การแพทย ์ภาคอตุสาหกรรม และการสือ่สาร เป็นตน้

• มุง่เนน้ไปท่ีการลงทนุในบรษัิทในตลาดโลกที่เป็นผูน้าํและมีสว่นแบง่การตลาดสงู หรอืเป็นบรษัิทเติบโตภายในกลุม่อตุสาหกรรมเฉพาะ มีงบดลุคณุภาพ และมี
ทีมผูบ้รหิารที่เช่ียวชาญและมีประสบการณ ์กองทนุจะมุง่เนน้การลงทนุในบรษัิทท่ีมีกาํไรสมํ่าเสมอ ผูจ้ดัการกองทนุมีประสบการณ ์และใชว้ิธีการลงทุนทัง้ในเชิง
คณุภาพและปรมิาณรว่มกนั

กองทุนทีแ่นะน ำ
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ชื่อกองทุนรวม
ระดับ

ควำมเส่ียง
จุดเด่นทีส่ ำคัญ

กองทุนเปิดไทยพำณิชย ์หุ้น LOW 
VOLATILITY (ชนิดสะสมมูลค่ำ)
SCBLEQA

6
(FX)

• กองทนุมีกลยทุธก์ารลงทนุเนน้สรา้งผลตอบแทนที่สงูที่สดุภายใตค้วามเสีย่งที่ต ํ่าที่สดุเพื่อลดความผนัผวนของกองทนุ เนน้การลงทนุในหุน้ขนาดใหญ่ของกลุม่
ประเทศพฒันาแลว้ที่มีการจ่ายเงินปันผลอยา่งสมํ่าเสมอ

กองทุนเปิดอีสทส์ปริง Asia Active Equity 
(ชนิดสะสมมูลค่ำ)
ES-ASIA-A

6
(FX)

• กองทนุลงทนุในตราสารทนุของบรษัิทในประเทศเศรษฐกิจเกิดใหมใ่นภมูิภาคเอเชียซึง่ยงัคงมีมลูคา่ (valuation) ที่ไมแ่พงเทียบกบัภมูิภาคอื่น และไดร้บั
ประโยชนจ์ากการเติบโตของเศรษฐกิจทัง้ในประเทศจีน ไตห้วนั อินเดีย เกาหล ีและประเทศอื่น ๆ ในภมูิภาคอาเซียน

• เนน้เลอืกการลงทนุแบบ Bottom-up ดว้ยการวิเคราะหห์ุน้รายตวัแบบเชิงลกึ ผูจ้ดัการกองทนุเช่ือวา่ตลาดเกิดใหมใ่นเอเชียยงัคงมี upside ของมลูคา่เทียบกบั
ตลาดพฒันาแลว้

กองทุนเปิดไทยพำณิชย ์พร็อพเพอรต์ี้
แอนด ์อินฟรำสตรัคเจอร ์เฟล็กซิเบิล้ 
(ชนิดสะสมมูลค่ำ) SCBPINA

8
(FX)

• กองทนุท่ีลงทนุในอสงัหารมิทรพัยไ์ทยและสงิคโปร ์เป็นกองทนุทางเลอืกสาํหรบันกัลงทนุท่ีตอ้งการผลตอบแทนจากเงินปันผลเป็นหลกั อัตราการจ่ายเงินปันผล
ของกองทนุ REITs  ขึน้อยูก่บัอตัราคา่เช่าและอตัราการเขา้พกั เมื่อ Global Mobility ปรบัตวัเพิ่มขึน้หลงัจากการเปิดประเทศ จะสง่ผลใหผ้ลตอบแทนจากเงินปัน
ผลของกองทนุมีแนวโนม้ฟ้ืนตวัไดด้ีตามลาํดบั

กองทุนเปิดไทยพำณิชยโ์กลด ์THB เฮดจ ์
(ชนิดสะสมมูลค่ำ)
SCBGOLDH

8
(FX)

• ทองคาํเป็นสนิทรพัยท์างเลอืกที่ช่วยกระจายความเสีย่งโดยเฉพาะในช่วงที่สนิทรพัยเ์สีย่ง (Risky Assets) มีความผนัผวนสงู ในระยะยาวกองทนุทองคาํยงั
สามารถช่วยลดความเสีย่งจากเงินเฟอ้หรอืช่วยรกัษากาํลงัซือ้ (Purchasing Power) ทองคาํจึงเป็นสนิทรพัยท์ี่นา่ลงทนุในสถานการณปั์จจบุนัท่ีมีความเสีย่งทัง้
ดา้นการเมืองระหวา่งประเทศ และเงินเฟอ้

กองทุนทีแ่นะน ำ
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ผลกำรด ำเนินงำนย้อนหลังของกองทุนทีแ่นะน ำในพอรต์โฟลโิอแบบปักหมุด (%ต่อปี)

หมำยเหตุ: ผลตอบแทนท่ีมีอายหุนึ่งปีขึน้ไป จะแสดงเป็นผลตอบแทนต่อปี (Annualized Return) และผลตอบแทนท่ีมีอายนุอ้ยกว่า 1 ปี จะแสดงเป็นผลตอบแทนตามช่วงเวลา
การคาํนวณสถิติยอ้นหลงัของกองทนุ K-VALUE-A (A) ซึง่เริ่มเปิดซือ้ขายเมื่อวนัท่ี 3 กรกฎาคม 2568 ใชผ้ลการดาํเนินงานยอ้นหลงัของกองทนุ K-VALUE-A (D) ซึง่เป็นกองทนุเดียวกนัแต่มีชนิดหน่วยลงทนุ (Share Class) ท่ีแตกต่างกนั

ขอ้มลูจาก Morningstar Direct และ Lipper ณ วนัที่ 31 พฤษภาคม 2569

Asset Class Fund Fund Name
Morningstar 

Rating
(Local Fund)

YTD 1 เดอืน 3 เดอืน 6 เดอืน 1 ปี 3 ปี 5 ปี 10 ปี
ตัง้แต่
จัดตัง้

Global Equity ES-GQG Eastspring Global Quality Growth ★★★★ 7.54 4.32 5.98 8.00 17.60 16.02 4.88 9.17 9.05

SCBLEQA SCB Low Volatility Equity A ★★★★ 0.53 1.29 1.65 0.24 4.50 9.27 5.14 6.41 6.60

Emerging Market Asia Equity ES-ASIA-A Eastspring Asia Active Equity-A ★★★ 25.96 10.32 12.26 29.82 54.49 18.10 2.36 6.79 6.13

Thai Equity K-VALUE-A(A) K Valued Stock Fund-A(A) n/a 14.52 2.65 0.77 18.50 30.65 7.41 3.26 3.65 6.15

Thai Fixed Income K-PLAN1 K Plan 1 Fund ★★★★ -0.06 0.00 -0.40 0.28 1.38 2.48 1.76 1.80 2.24

Global Fixed Income ES-GINCOME-R Eastspring Global Income ★★★★★ -0.51 0.40 -1.46 -0.53 3.92 3.40 0.12 2.07 2.07

Real Estate SCBPINA SCB Prop and Infra Flex (Acc) ★★★ 0.47 -0.75 -1.98 2.49 10.56 2.33 -0.37 0.95 1.23

Commodities SCBGOLDH SCB Gold THB Hedge n/a 1.35 -2.75 -13.67 5.69 30.64 26.39 14.59 11.12 4.72
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