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• เอกสารนีจ้ัดทาํขึน้เพื่อเผยแพรท่ั่วไป โดยจดัทาํขึน้บนพืน้ฐานของแหลง่ขอ้มูลที่มีความน่าเช่ือถือ เพื่อใหเ้ป็น
ขอ้มูลที่ถูกตอ้ง อย่างไรก็ตามเอฟดับบลิวดีมิอาจรบัรองความถูกตอ้งครบถ้วน ความน่าเช่ือ ถือ และความ
สมบรูณข์องขอ้มลูทัง้หมดในเอกสารนีไ้ด ้ดงันัน้ หากผูล้งทนุจะใชข้อ้มลูที่ปรากฏอยู่ในเอกสารฉบบันีเ้พื่อการ
ดาํเนินการอย่างใดอย่างหนึ่ง ผูล้งทนุควรใชข้อ้มลูดว้ยความรอบคอบ หรือใชข้อ้มลูจากแหลง่อื่นประกอบการ
พิจารณาดว้ย

• การลงทนุในหนว่ยลงทนุมิใช่การฝากเงิน มิไดร้บัประกนัผลตอบแทน และมีความเสีย่งของการลงทนุ มลูค่าของ
หนว่ยลงทนุมีความผนัผวนของราคา ซึง่อาจทาํใหม้ลูคา่ของหนว่ยลงทนุเพิ่มขึน้หรอืลดลงได้

• ผูล้งทนุอาจไดร้บัเงินลงทนุคืนมากกว่าหรือนอ้ยกว่าเงินลงทนุเริ่มแรกก็ได ้และอาจไม่ไดร้ับชาํระเงินค่าขายคืน
หนว่ยลงทนุภายในระยะเวลาที่กาํหนด หรอือาจไมส่ามารถขายคืนหนว่ยลงทนุไดต้ามที่ไดม้ีคาํสั่งไว้

• ผลการดาํเนินงานในอดีตหรือผลการเปรียบเทียบที่เก่ียวขอ้งกับผลิตภณัฑใ์นตลาดทุน และการค าดการณ์
เศรษฐกิจ หลกัทรพัย ์หรอืแนวโนม้ทางเศรษฐกิจ มิไดเ้ป็นสิง่บง่ชีห้รอืยืนยนัถึงผลการดาํเนินงานในอนาคต

• ผูล้งทนุควรพิจารณาถึงความเหมาะสมในการลงทนุ โดยคาํนงึถึงวตัถปุระสงคใ์นการลงทนุ สถานะทางการเงิน 
และความสามารถในการรบัความเสีย่งของตน การลงทนุในผลติภณัฑท์ี่มีความเสีย่งสงูหรอืซบัซ้อน ผูล้งทนุควร
ขอคาํแนะนาํเพิ่มเติมก่อนตดัสนิใจลงทนุ

• กองทนุรวมที่ลงทนุในต่างประเทศมีความเสี่ยงจากอตัราแลกเปลี่ยน ซึ่งอาจทาํใหผู้ล้งทนุได้รบัผลขาดทนุจาก
อัตราแลกเปลี่ยนหรือได้รับเงินคืนตํ่ากว่าเงินลงทุนเริ่มแรก หรืออาจทําให้ผู้ลงทุนได้รับกําไรจากอัตรา
แลกเปลีย่นได ้กองทนุท่ีมีนโยบายปอ้งกนัความเสี่ยงจากอตัราแลกเปลี่ยนเต็มจาํนวน อาจมีต้นทนุสาํหรบัการ
ทาํธุรกรรมปอ้งกนัความเสีย่งดงักลา่ว โดยทาํใหผ้ลตอบแทนของกองทนุโดยรวมลดลงจากตน้ทนุท่ีเพิ่มขึน้

• กองทุนอาจลงทุนในตราสารหนีท้ี่มีอนัดบัความน่าเช่ือถือตํ่ากว่าอนัดบัที่สามารถลงทุนได ้(non-investment 
grade) หรอืไมม่ีการจดัอนัดบัความนา่เช่ือถือ (unrated bond) ผูล้งทนุจึงอาจมีความเสี่ยงสูงขึน้จากการไม่ได้
รบัชาํระคืนเงินตน้ และดอกเบีย้

• พอรต์การลงทนุแนะนาํเป็นเพียงรูปแบบการลงทนุเพื่อใหผู้ส้นใจลงทนุใชป้ระกอบการพิจารณาเท่านัน้ ผูส้นใจ
ลงทุนควรศึกษาขอ้มลูในหนงัสือชีช้วนใหเ้ขา้ใจก่อนตดัสินใจซือ้หน่วยลงทนุ และทาํความเข้าใจลกัษณะของ
กองทนุ นโยบายกองทนุ เง่ือนไขผลตอบแทน ผลการดาํเนินงาน และความเสี่ยงก่อนตดัสินใจลงทนุ เมื่อลงทนุ
ตามพอรต์การลงทนุแนะนาํ อาจมีการเพิ่มขึน้หรือลดลงของมลูค่าสินทรพัยท์าํใหส้ดัสว่นการลงทนุจริงไม่ตรง
กบัสดัสว่นของพอรต์การลงทนุแนะนาํไวเ้ดิม ผูล้งทนุควรพิจารณาการซือ้หรือขายเพื่อใหค้งสัดส่วนสินทรพัย์
ตามพอรต์การลงทนุแนะนาํเดิม พอรต์การลงทนุแนะนาํนีม้ิไดร้บัประกนัผลตอบแทน และผูล้งทนุมีโอกาสรบั
ผลตอบแทนที่สงูกว่าหรือตํ่ากว่าผลตอบแทนที่คาดหวงั ขึน้อยู่กบัผลตอบแทนของแต่ละสินทรพัยท์ี่เกิดขึน้จริง
ในแตล่ะปี และระยะเวลาลงทนุท่ีเหมาะสม

• ผูล้งทนุควรศกึษาขอ้มลูเก่ียวกบัสทิธิประโยชนท์างภาษี เอฟดบับลวิดีไมไ่ดใ้หค้าํแนะนาํดา้นกฎหมาย และ/หรอื 
ภาษี และไมร่บัผิดชอบตอ่การใหค้าํแนะนาํผูล้งทนุท่ีเก่ียวกบักฎหมายที่เก่ียวขอ้งกบัการทาํธุรกรรม 

• กองทุนรวมเป็นนิติบุคคลแยกต่างหากจากบริษัทประกันชีวิตและบริษัทจัดการ ดงันัน้บริษัทประกันชีวิตและ
บริษัทจดัการจึงไม่มีภาระผูกพนัในการชดเชยผลขาดทุนของกองทุนรวม และจะไม่สามารถนาํทรพัย์สินของ
กองทนุรวมไปใชป้ระโยชนเ์พื่อการชาํระหนีข้องตนเอง

• ผลการดาํเนินงานของกองทนุรวมไม่ไดข้ึน้อยู่กับสถานะทางการเงินหรือผลการดาํเนินงานของบริษัทประกัน
ชีวิตและบรษัิทจดัการ

• เอฟดบับลวิดีและผูบ้รหิาร รวมถึงพนกังานเจา้หนา้ท่ีของเอฟดบับลิวดี ขอสงวนสิทธ์ิในการแกไ้ข ปรบัปรุง หรือ
เปลีย่นแปลงขอ้มลูใด ๆ โดยไมจ่าํเป็นตอ้งแจง้ใหท้ราบลว่งหนา้ และจะไมร่บัผิดชอบตอ่ความเสียหายทกุกรณีที่
เกิดจากการดาํเนินการหรอืไมด่าํเนินการใด ๆ ของบคุคลใดซึง่ใชข้อ้มลูในเอกสารนี ้

การลงทนุมีความเส่ียง ผูล้งทนุควรศกึษาขอ้มลู และทาํความเขา้ใจลกัษณะสินคา้ เง่ือนไขผลตอบแทนและความเส่ียง ก่อนตัดสินใจลงทนุ

สอบถามขอ้มลูเพิ่มเติมไดท่ี้ บรษัิท เอฟดบับลิวดี ประกนัชีวิต จาํกดั (มหาชน) โทร. 1351
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At a Glance 

Market Returns in USD

Major Asset Class Returns YTD 1M 3M 6M 1Y

Equity

MSCI ACWI 4.3% 1.3% 5.5% 11.8% 24.7%

S&P 500 0.7% -0.8% 0.7% 7.1% 17.0%

MSCI EAFE  10.1% 4.6% 13.4% 17.8% 35.5%

MSCI EM 14.9% 5.5% 18.3% 29.0% 50.8%

MSCI EM Asia 15.0% 6.2% 18.5% 29.3% 50.8%

SET TRI (in THB) 22.1% 16.1% 22.6% 25.5% 32.8%

Fixed Income

Bloomberg Global Aggregate (H) 1.7% 1.4% 1.4% 3.2% 4.9%

Bloomberg Global Treasury (H) 1.6% 1.6% 1.3% 2.7% 3.9%

Bloomberg Global Credit (H) 1.6% 1.2% 1.5% 3.7% 6.3%

Bloomberg Global High Yield (H) 1.1% 0.4% 1.9% 4.2% 9.0%

Markit iBoxx ALBI Thailand (THB) -1.2% 2.2% -0.7% -4.0% 5.1%

Markit iBoxx ALBI Thailand 1-3 year (THB) 0.4% 0.5% 0.7% 0.8% 3.1%

Alternative Assets

FTSE Global REITs 9.4% 6.1% 8.1% 9.5% 13.7%

SET Property Fund & REITs (THB) 5.6% 5.8% 10.6% 19.1% 18.2%

LBMA Gold 22.2% 7.9% 24.5% 53.1% 84.7%

Source: Bloomberg as of 28 Feb 2026

สรุปสำระส ำคัญ

1 ดัชนีหุ้นโลก (MSCI ACWI): +1.3%
ดชันีหุน้โลกมีผลการดาํเนินงานที่แข็งแกรง่ในเดือนที่ผ่านมา แมใ้นช่วงปลายเดือนกุมภาพนัธ์จะมีแรง
ขายหุน้ในกลุ่มซอฟตแ์วรอ์ย่างหนกั หลงัตลาดกงัวลว่า AI อาจเขา้มาทดแทนเทคโนโลยีที่มีอยู่ ทาํให้
ผลตอบแทนในตลาดสหรฐัฯ ลดลงเล็กนอ้ยในเดือนที่ผ่านมา ขณะที่ตลาดนอกสหรฐัฯ มีผลตอบแทนที่
แข็งแกรง่

2 ดัชนีหุ้นสหรัฐฯ (S&P 500): -0.8% 
ผลตอบแทนของหุน้สหรฐัฯ ปรบัตวัลดลงเลก็นอ้ย นาํลงโดยหุน้กลุม่เทคโนโลยี ขณะที่กลุ่มหุน้คณุคา่และ
กลุม่หุน้ขนาดเล็กสะทอ้นผ่านดชันี Russell 3000 ทาํผลงานไดด้ีกว่ากลุม่หุน้เติบโตและกลุม่หุน้ขนาด
ใหญ่ หากพิจารณาตามกลุม่อตุสาหกรรม หุน้กลุม่วสัด ุกลุม่สาธารณปูโภค และกลุม่พลังงานเป็นกลุม่ที่
ทาํผลงานไดด้ีที่สดุ ขณะท่ีหุน้กลุม่เทคโนโลยี กลุม่สินคา้อปุโภคบริโภคที่ไม่จาํเป็น และกลุม่การเงินเป็น
กลุม่ที่ทาํผลงานไดแ้ยท่ี่สดุ โดยใหผ้ลตอบแทนติดลบ

3 ดัชนีหุ้นเอเชีย (MSCI EM Asia): +6.2%
หุน้ในกลุ่มตลาดเกิดใหม่มีผลตอบแทนในรูปแบบสกุลเงินดอลลารส์หรฐัฯ ที่ปรบัตัวดีขึ ้น จากค่าเงิน
ดอลลารท์ี่อ่อนค่าลง หลายประเทศในกลุ่มตลาดเกิดใหม่ มีผลการดาํเนินงานที่ดีในเดือน นี ้นาํโดย
เกาหลใีตแ้ละไตห้วนัทาํผลตอบแทนมากกวา่สองหลกั ขณะท่ีจีนปรบัตวัลดลงประมาณ 5.8% ทัง้นี ้สกุล
เงินดอลลารท์ี่ออ่นคา่ลงมากยงัคงเป็นปัจจยัลบสาํหรบันกัลงทนุที่ไม่ไดป้้องกนัความเสี่ยงในเดือนที่ผ่าน
มา

4 ดัชนีหุ้นไทย (SET): +16.1%
ตลาดหุน้ไทยปรบัขึน้แรงหลงัสถานการณก์ารเมืองในประเทศคลี่คลาย โดยพรรคภมูิใจไทยเป็นพรรคที่
ไดร้บัคะแนนโหวตสงูสดุ สง่ผลใหค้วามเสีย่งดา้นการเมืองในประเทศปรบัลดลง และความเช่ือมั่นของนกั
ลงทนุเพิ่มสงูขึน้ โดยมีนโยบายเศรษฐกิจที่มุง่เนน้ไปท่ีการปรบัปรุงกฎระเบียบการลงทนุจากต่างประเทศ
ของภาครฐัใหม้ีความคล่องตวัมากขึน้ มาตรการกระตุน้เศรษฐกิจในระยะสัน้ และการลดภาระขาดดุล
งบประมาณ

ภำพรวม – ตลำดหุ้นยังคงแขง็แกร่ง แม้กังวล AI จะเข้ำมำแย่งงำน-ทดแทนเทคโนโลยเีดมิ
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At a Glance 

Market Returns in USD

Major Asset Class Returns YTD 1M 3M 6M 1Y

Equity

MSCI ACWI 4.3% 1.3% 5.5% 11.8% 24.7%

S&P 500 0.7% -0.8% 0.7% 7.1% 17.0%

MSCI EAFE  10.1% 4.6% 13.4% 17.8% 35.5%

MSCI EM 14.9% 5.5% 18.3% 29.0% 50.8%

MSCI EM Asia 15.0% 6.2% 18.5% 29.3% 50.8%

SET TRI (in THB) 22.1% 16.1% 22.6% 25.5% 32.8%

Fixed Income

Bloomberg Global Aggregate (H) 1.7% 1.4% 1.4% 3.2% 4.9%

Bloomberg Global Treasury (H) 1.6% 1.6% 1.3% 2.7% 3.9%

Bloomberg Global Credit (H) 1.6% 1.2% 1.5% 3.7% 6.3%

Bloomberg Global High Yield (H) 1.1% 0.4% 1.9% 4.2% 9.0%

Markit iBoxx ALBI Thailand (THB) -1.2% 2.2% -0.7% -4.0% 5.1%

Markit iBoxx ALBI Thailand 1-3 year (THB) 0.4% 0.5% 0.7% 0.8% 3.1%

Alternative Assets

FTSE Global REITs 9.4% 6.1% 8.1% 9.5% 13.7%

SET Property Fund & REITs (THB) 5.6% 5.8% 10.6% 19.1% 18.2%

LBMA Gold 22.2% 7.9% 24.5% 53.1% 84.7%

Source: Bloomberg as of 28 Feb 2026

สรุปสำระส ำคัญ

5 ดัชนีตรำสำรหนี้ทั่วโลก (Bloomberg Global Aggregate): +1.4% 
อตัราดอกเบีย้โดยรวมปรบัตวัลดลงในเดือนที่ผ่านมา หลงับรรยากาศการลงทนุเริ่มเขา้สู่ภาวะ Risk-off 
ประกอบกบัความไมแ่นน่อนในตลาดที่เพิ่มสงูขึน้ ในขณะท่ีสว่นตา่งอตัราผลตอบแทน (Credit spreads) 
ขยายตวัเล็กนอ้ยทัง้ในกลุม่ตราสารหนี ้High Yield และ Investment grade โดยสว่นต่าง (Yield gap) 
ระหวา่งทัง้สองกลุม่ยงัคงอยูใ่นระดบัท่ีแคบมากในรอบหลายปี

6 ตรำสำรหนี้ไทย (Markit iBoxx ALBI Thailand) : +2.2%
อตัราผลตอบแทนของพนัธบตัรรฐับาลปรบัตวัลง หลงัจากธนาคารแห่งประเทศไทยมีมติปรบัลดอัตรา
ดอกเบีย้ลงนโยบายลง 25 bps โดยตลาดตราสารหนีไ้ทยไดร้บัแรงสนบัสนุนจากเม็ดเงินการลงทุนที่
เพิ่มขึน้ในช่วงที่ผ่านมา สะทอ้นถึงความเช่ือมั่นของนกัลงทนุที่ปรบัตวัดีขึน้ ประกอบกบัอตัราเงินเฟ้อที่
ผอ่นคลายลง

7 Thai REIT (SET PF&REITs) : +5.8%
ผลตอบแทนปรบัตวัดีขึน้ในเดือนกมุภาพนัธ ์2026 โดยไดร้บัแรงหนนุ หลงัธนาคารแห่งประเทศไทยมีมติ
ปรบัลดอตัราดอกเบีย้นโยบายลง 25 bps ประกอบกบัความตอ้งการอสงัหาฯ ในกลุม่คา้ปลีกและกลุม่
สาํนกังานท่ียงัคงแข็งแกรง่ สง่ผลใหอ้ตัราผลตอบแทนและมลูคา่อสงัหาฯ ปรบัตวัดีขึน้ อย่างไรก็ตาม นกั
ลงทุนยงัคงระมดัระวงัการลงทุนท่ามกลางการชะลอตวัลงจากการท่องเที่ยวในประเทศ และความไม่
แนน่อนทางภมูิรฐัศาสตรใ์นตา่งประเทศ

8 ทองค ำ (LBMA Gold): +7.9%
นกัลงทนุยงัคงมีความตอ้งการสนิทรพัยป์ลอดภยัอยา่งตอ่เนื่องในชว่งที่ความไมแ่นน่อนทางภมูิรฐัศาสตร์
เพิ่มสงูขึน้ อีกทัง้ราคาทองคาํยงัไดแ้รงหนนุจากคา่เงินดอลลารท์ี่ออ่นคา่ลง

ภำพรวม – อัตรำผลตอบแทนพันธบัตรปรับตัวลดลง ส่งผลให้ผลตอบแทนจำกตรำสำรหนีเ้ป็นบวก
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Valuation by Markets

Source: Bloomberg as of 28 Feb 2026

Forward P/E

MSCI ACWI 16.90 

S&P500 19.04 

STOXX600 14.73 

NIKKEI225 22.23 

MSCI EM Asia 13.93 

CSI300 14.59 

HSCEI 10.25 

SET Index 15.04 

VN Index 11.71 

Price / Book Dividend Yield %

MSCI ACWI 3.68 1.78 

S&P500 5.35 1.24 

STOXX600 2.44 3.10 

NIKKEI225 2.85 1.53 

MSCI EM Asia 2.52 1.74 

CSI300 1.84 2.33 

HSCEI 1.28 2.81 

SET Index 1.47 3.59 

VN Index 2.28 2.00 
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Market Drivers: อัตรำภำษีน ำเข้ำสหรัฐฯ ยังคงมคีวำมท้ำทำย ด้ำนกำรเมอืงไทยทีม่ี
เสถยีรภำพมำกขึน้เป็นแรงหนุนกำรฟ้ืนตัวทำงเศรษฐกจิอย่ำงค่อยเป็นค่อยไป

Source: Bloomberg as of 28 Feb 2026.

Forecasts provided by third party economists, there is no guarantee that these forecasts will be accurate.

สรุปสำระส ำคัญ

1 ศาลสงูสดุสหรฐัฯ ตดัสินวา่อตัราภาษีภายใตก้ฎหมาย IEEPA ซึ่งคดิเป็นเกือบครึ่งหนึ่งของการ
ขึน้ภาษีในปี 2025 นัน้ขดัตอ่รฐัธรรมนญู โดยรฐับาลสหรฐัฯ ไดอ้อกมาตอบโตโ้ดยการกาํหนด
อตัราภาษี 15% ภายใตก้ฎหมายฉบบัอ่ืนเป็นเวลา 150 วนั อยา่งไรก็ตาม อตัราภาษีใหม่ยงัคง
ตอ้งเผชิญกับความเส่ียงทางกฎหมายและมีข้อจาํกัดในการบังคับใช้ เน่ืองจากข้อตกลง
ทางการคา้ระหวา่งประเทศท่ีมีผลบงัคบัใชอ้ยูใ่นปัจจบุนั

2 GDP ของสหรฐัฯ ในไตรมาส 4 เตบิโตขึน้ 1.4% จากไตรมาสก่อนหนา้ ตํ่ากว่าคาดการณ์เฉล่ีย
ท่ี 2.5% และลดลงจากไตรมาส 3 ท่ีขยายตวั 4.4% ส่วนหนึ่งเป็นผลจากการปิดทาํการของ
รัฐบาลในช่วงท่ีผ่านมา ในเดือนมกราคม การจ้างงานนอกภาคเกษตรเพิ่มขึน้ 130,000
ตาํแหน่ง ดา้นอตัราการว่างงานลดลงเหลือ 4.3% และอตัราดอกเบีย้สินเช่ือบา้นลดลงตํ่ากว่า 
6% หลงัยอดขายบา้นลดลง 8.4% โดยไดแ้รงหนนุจากการปรบัลดอตัราดอกเบีย้นโยบายของ
ธนาคารกลางสหรฐัฯ และอตัราผลตอบแทนพนัธบตัรอาย ุ30 ปีท่ีลดลง

3 ผลการเลือกตัง้ของไทยในเดือนท่ีผ่านมา ตลาดคาดหวงัว่าจะไดร้ฐับาลท่ีมีเสถียรภาพมากขึน้ 
พรอ้มความคาดหวงัวา่นโยบายตา่ง ๆ จะผ่านไดร้าบรื่นขึน้ ภายใตก้ารนาํของพรรคภูมิใจไทย 
ซึ่งจะช่วยยกระดบัความเช่ือมั่นทางเศรษฐกิจในระยะสัน้ ดา้นการบริโภคภาคเอกช นฟ้ืนตวั
เล็กนอ้ยในช่วงปลายปี 2025 จากการฟ้ืนตวัของภาคการท่องเท่ียว แต่มีแนวโนม้อ่อนตวัลง
จากมาตรการกระตุน้เศรษฐกิจในช่วงตน้ปีท่ีหมดลง รวมถึงรายไดท่ี้อ่อนแอและหนี้ครวัเรือนท่ี
ยงัอยูใ่นระดบัสงู ขณะท่ีอตัราการฟ้ืนตวัของภาคการทอ่งเท่ียวยงัคงเป็นไปอยา่งชา้ ๆ
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Market Drivers: สหรัฐฯ – อสิรำเอล เพิม่ควำมเสีย่งทำงด้ำนภูมรัิฐศำสตร;์ ด้ำนประเทศไทย
ลดดอกเบีย้เร็วกว่ำคำด

Source: Bloomberg as of 28 Feb 2026.

Forecasts provided by third party economists, there is no guarantee that these forecasts will be accurate.

สรุปสำระส ำคัญ

4 สหรฐัฯ และอิสราเอลไดเ้ปิดปฏิบตักิารโจมตีทางอากาศตอ่อิหรา่น สง่ผลใหผู้น้าํสงูสดุอยา
ตอลเลาะห ์ คาเมเนอีและเจา้หนา้ท่ีระดบัสงูเสียชีวิต พรอ้มทัง้สรา้งความเสียหายตอ่สินทรพัย์
ทางทหาร ดา้นประธานาธิบดีทรมัป์กลา่ววา่การโจมตีครัง้นีมุ้ง่เปา้ไปท่ีภยัคกุคามนิวเคลียร์
และขีปนาวธุ ขณะท่ีอิหรา่นตอบโตด้ว้ยการยิงขีปนาวธุโจมตีอิสราเอลและกองกาํลงัสหรฐัฯ 
ทัง้นี ้ตลาดใหค้วามสนใจไปท่ีอปุทานนํา้มนัดบิท่ีอาจไดร้บัผลกระทบ ซึ่งจะสง่ผลตอ่ไปท่ีอตัรา
เงินเฟ้อในลาํดบัตอ่ไป

5 อตัราเงินเฟ้อทั่วไปในสหรฐัฯ ลดลงเหลือ 2.4% YoY ในเดือนมกราคม ตํ่ากวา่ท่ีตลาด
คาดการณไ์วท่ี้ 2.5% อตัราเงินเฟ้อทั่วไปในเดือนมกราคมยงัลดลงทัง้ในสหราชอาณาจกัร ยโูร
โซน และญ่ีปุ่ น ธนาคารแหง่ประเทศองักฤษและธนาคารกลางยโุรปยงัคงอตัราดอกเบีย้ไวใ้น
ระดบัเดมิในการประชมุในเดือนกมุภาพนัธ์

6 ในเดือนท่ีผ่านมาคณะกรรมการนโยบายการเงิน (กนง.) ไดป้รบัลดอตัราดอกเบีย้นโยบายลง
เร็วกว่าท่ีตลาดคาดการณ ์ท่ามกลางการเติบโตทางเศรษฐกิจท่ีอ่อนแอ อัตราเงินเฟ้ ออยู่ใน
ระดบัตํ่ากว่าระดบัเปา้หมาย และสภาพคล่องท่ีตงึตวัจากการหดตวัของสินเช่ือ ตลาดคาดว่า
อตัราดอกเบีย้จะยงัคงอยู่ในระดบันีต้ลอดช่วงท่ีเหลือของปี ซึ่งเป็นระดบัท่ีกนง. เห็นว่าเพียง
พอท่ีจะสนบัสนนุเศรษฐกิจ
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Q4 2025 Portfolio recommendation
ผลตอบแทนสะสมของแผนการลงทุนคาํนวณจากผลตอบแทนถ่วงนํา้หนักของตวัอย่าง
ผลิตภณัฑก์ารลงทนุท่ีแนะนาํในแผนเชิงยทุธศาสตร ์(Strategic) หรือเชิงกลยทุธ ์(Tactical)
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Conservative Moderate Balanced Growth Aggressive

1 2 3 4 5

เกณฑวั์ดผลตอบแทนของ
พอรต์ฯ (Benchmark)*

Broad SAA 1 Broad SAA 2 Broad SAA 3 Broad SAA 4 Broad SAA 5

หมายเหตุ
*กาํหนดให ้SAA พอรต์โฟลโิอเป็นดชันีชีว้ดัแบบผสม เพื่อการเปรยีบเทียบ และเกณฑว์ดัผลตอบแทนของพอรต์โฟลโิอที่แนะนาํ

ผลตอบแทนสะสมของแผนการลงทนุคาํนวณจากผลตอบแทนถ่วงนํา้หนกัของตวัอยา่งผลติภณัฑก์ารลงทนุท่ีแนะนาํในแผนเชิงยทุธศาสตร ์(Strategic) หรอืเชิงกลยทุธ ์(Tactical) การลงทนุไมร่บัประกนัผลตอบแทน ผูล้งทนุมีโอกาสใน
การขาดทนุเงินลงทนุให ้ผลตอบแทนที่แสดง ณ ที่นี ้เป็นผลตอบแทนในอดีตจากช่วงเวลาที่ระบไุว ้ผลตอบแทนในอดีตไมไ่ดร้บัประกนัวา่ ผลตอบแทนเช่นเดียวกนันัน้จะเกิดขึน้ในอนาคต

เกณฑวั์ดผลตอบแทนของพอรต์โฟลโิอแนะน ำ
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Broad Asset Classes Hedging SAA Benchmarks Broad SAA 1 Broad SAA 2 Broad SAA 3 Broad SAA 4 Broad SAA 5

Global Equity H1 iShares MSCI ACWI ETF 5% 15% 18% 35% 42%

Emerging Markets Asia Equity iShares MSCI Emerging Markets Asia ETF 12% 15% 25%

Thai Equity SET TR Index 10% 15%

Thai Fixed Income
ThaiBMA Government Bond (1-3 yr) Return 

Index
50% 40% 20% 10%

Global Fixed Income H1 iShares Core Global Aggregate Bond ETF 40% 40% 40% 20% 10%

Real Estate H1 iShares Global REIT ETF 5% 5% 8%

Commodities H1 iShares Gold Trust ETF 5% 5% 5% 5%

Total (%) 100% 100% 100% 100% 100%

FX Policy: U – Unhedged / H - Hedged Actual 3-year statistics2

Returns (p.a.) 4.72% 6.10% 8.44% 11.46% 12.44%

Std Deviation (p.a.) 2.40% 3.20% 5.24% 7.27% 9.41%

Reward to Risk (p.a.) 1.97 1.91 1.61 1.58 1.32

Maximum Drawdown (p.a.) -2.27% -3.02% -5.72% -8.23% -10.86%

Value at Risk (5%) (p.m.)3 -0.75% -1.02% -1.80% -2.52% -3.45%

Actual 5-year statistics2

Returns (p.a.) 1.74% 2.48% 2.89% 5.09% 5.17%

Std Deviation (p.a.) 3.02% 4.17% 6.81% 9.19% 11.67%

Reward to Risk (p.a.) 0.58 0.59 0.42 0.55 0.44

Maximum Drawdown (p.a.) -7.99% -10.37% -16.32% -18.75% -22.65%

Value at Risk (5%) (p.m.)3 -1.29% -1.77% -2.97% -3.91% -5.06%

SAA พอรต์โฟลโิอ

หมายเหต:ุ 1) ดชันีมีสดัสว่นการปอ้งกนัความเส่ียงดา้นอตัราแลกเปล่ียนรอ้ยละ 100 โดยปรบัดว้ยตน้ทนุการปอ้งกนัความเส่ียงอตัราแลกเปล่ียน  2) ค่าสถิติผลตอบแทนและความเส่ียงคาํนวณจากผลตอบแทนรวมยอ้นหลงั (Gross return) ถึงวนัท่ี 28 กมุภาพนัธ ์2569 ในสกลุเงินบาท โดยจะทาํการ rebalance 
ทกุ เดือน โดยอา้งอิงขอ้มลูจาก Lipper 3) มลูค่าความเส่ียง (Value at risk) เป็นมาตรวดัความเส่ียงท่ีกาํหนดใหค้า่ความนา่จะเป็นท่ีผลขาดทนุจะมคี่ามากกว่าจาํนวนท่ีกาํหนด ณ ช่วงเวลาหนึ่งเทา่กบัรอ้ยละ 5 ตวัอยา่งการตีความหมายเ ช่น มลูค่าความเส่ียงเท่ากับรอ้ยละ 3 หมายความวา่ จากขอ้มลูในอดีต 
พอรต์การลงทนุขาดทนุมากกว่ารอ้ยละ -3 เป็นจาํนวนทัง้หมดรอ้ยละ 5 จากช่วงเวลาสมมติฐาน
ผลตอบแทนสะสมของแผนการลงทนุคาํนวณโดยการถ่วงนํา้หนกัจากพอรต์การลงทนุ ซึ่งไดค้าํนงึถึงคา่ธรรมเนียมการบรหิารจดัการท่ีหกัจากกองทนุรวมโดยตรงแลว้ 
ทัง้นีผ้ลตอบแทนท่ีแสดงนัน้เป็นผลตอบแทนในอดีตจากช่วงเวลาท่ีระบไุว ้ และผลตอบแทนในอดีตไมไ่ดร้บัประกนัวา่ผลตอบแทนเช่นเดียวกนันั้นจะเกิดขึน้ในอนาคต
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พอรต์โฟลโิอแนะน ำ
Broad Asset Classes Funds 1 2 3 4 5

Global Equity ES-GQG 5% 10% 13% 23% 27%

SCBLEQA 5% 5% 12% 15%

Emerging Markets Asia Equity ES-ASIA-A 12% 15% 25%

Thai Equity K-VALUE-A(A)* 5% 9%

ABSM 5% 6%

Thai Fixed Income K-PLAN1 50% 40% 20% 10%

Global Fixed Income ES-GINCOME-R 40% 40% 40% 20% 10%

Real Estate SCBPINA 5% 5% 8%

Commodities SCBGOLDH 5% 5% 5% 5%

Total (%) 100% 100% 100% 100% 100%

Actual 3-year statistics**

Returns (p.a.) 5.33% 6.28% 7.74% 8.98% 8.87%

Std Deviation (p.a.) 2.07% 2.66% 4.09% 5.28% 6.74%

Reward to Risk (p.a.) 2.58 2.36 1.89 1.70 1.32

Maximum Drawdown (p.a.) -1.63% -2.28% -4.73% -6.34% -8.53%

Actual 5-year statistics**

Returns (p.a.) 2.52% 2.94% 2.83% 3.67% 3.01%

Std Deviation (p.a.) 2.82% 3.73% 5.56% 7.16% 8.84%

Reward to Risk (p.a.) 0.89 0.79 0.51 0.51 0.34

Maximum Drawdown (p.a.) -7.39% -9.75% -14.55% -17.45% -21.03%

หมายเหต:ุ 
* การคาํนวณสถิตยิอ้นหลงัของกองทนุ K-VALUE-A (A) ซึง่เริ่มเปิดซือ้ขายเม่ือวนัท่ี 3 กรกฎาคม 2568 ใชผ้ลการดาํเนินงานยอ้นหลงัของกองทนุ K-VALUE-A (D) ซึง่เป็นกองทนุเดียวกนัแตมี่ชนิดหน่วยลงทนุ (Share Class) ท่ีแตกตา่งกนั
** คา่สถิตผิลตอบแทนและความเสี่ยงคาํนวณจากผลตอบแทนหกัคา่ใชจ้่ายยอ้นหลงั (Net return) ถึงวนัท่ี 28 กมุภาพนัธ ์2569 ในสกลุเงินบาท โดยจะทาํการ rebalance ทกุ ๆ เดือน โดยอา้งอิงขอ้มลูจาก Lipper 
ผลตอบแทนสะสมของแผนการลงทนุคาํนวณโดยการถ่วงนํา้หนกัจากพอรต์การลงทนุ ซึง่ไดค้าํนงึถึงคา่ธรรมเนียมการบรหิารจดัการท่ีหกัจากกองทนุรวมโดยตรงแลว้ 
ทัง้นีผ้ลตอบแทนท่ีแสดงนัน้เป็นผลตอบแทนในอดีตจากช่วงเวลาท่ีระบไุว ้และผลตอบแทนในอดีตไม่ไดร้บัประกนัว่าผลตอบแทนเช่นเดียวกนันัน้จะเกิดขึน้ในอนาคต
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พอรต์กำรลงทุน 1: CONSERVATIVE
พอรต์โฟลิโอมีเปา้หมายในการสรา้งผลตอบแทนระยะยาว โดยเนน้ลงทนุในตราสารหนี ้อีกทัง้ยงัเพิ่มโอกาสสรา้งผลตอบแทนผา่นการเพิ่ม
สดัสว่นการลงทนุในสินทรพัยห์ลายประเภท อาทิเชน่ กองทนุรวมอสงัหารมิทรพัย ์และมีกระจายความเส่ียงไปในหลาย ๆ ประเภทสินทรพัย ์
เพ่ือลดความเส่ียงโดยรวมของพอรต์การลงทนุ

พอรต์กำรลงทุน 2: MODERATE
พอรต์โฟลิโอมีเปา้หมายในการสรา้งผลตอบแทนระยะยาว โดยเพิ่มสดัสว่นการลงทนุในสินทรพัยเ์ส่ียงมากขึน้ แตย่งัเนน้ลงทุนในตราสารหนีเ้ป็น
หลกั อีกทัง้ยงัเพิ่มโอกาสสรา้งผลตอบแทนผา่นการเพิ่มสดัสว่นการลงทนุในหลายประเภท อาทิเชน่ กองทนุตราสารทนุ กองทนุรวม
อสงัหารมิทรพัย ์และมีการกระจายความเส่ียงไปในสินทรพัยอ่ื์นเพ่ือลดความเส่ียงโดยรวมของพอรต์การลงทนุ

พอรต์กำรลงทุน 3: BALANCED พอรต์โฟลิโอมีเปา้หมายในการสรา้งผลตอบแทนระดบัปานกลาง โดยเพิ่มโอกาสสรา้งผลตอบแทนผา่นการเพิ่มสดัสว่นการลงทนุในสินทรพัย์
เส่ียงมากขึน้ โดยมีการกระจายความเส่ียงไปในหลาย ๆ ประเภทสินทรพัยเ์พ่ือลดความเส่ียงโดยรวมของพอรต์การลงทนุ

พอรต์กำรลงทุน 4: GROWTH
พอรต์โฟลิโอมีเปา้หมายในการสรา้งผลตอบแทนระดบัปานกลางคอ่นขา้งสงู โดยเพิ่มโอกาสสรา้งผลตอบแทนผา่นการเพิ่มสดัสว่นการลงทนุใน
สินทรพัยเ์ส่ียงมากขึน้ โดยเนน้ลงทนุในตราสารทนุเป็นหลกั และมีการกระจายความเส่ียงไปในหลาย ๆ ประเภทสินทรพัยเ์พ่ือลดความเส่ียง
โดยรวมของพอรต์การลงทนุ

พอรต์กำรลงทุน 5: AGGRESSIVE พอรต์โฟลิโอมีเปา้หมายในการสรา้งผลตอบแทนสงู โดยเพิ่มโอกาสสรา้งผลตอบแทนผา่นการเพิ่มสดัสว่นการลงทนุในสินทรพัยเ์ส่ียงมากขึน้ โดย
เนน้ลงทนุในตราสารทนุเป็นหลกั และมีการกระจายความเส่ียงไปในหลาย ๆ ประเภทสินทรพัยเ์พ่ือลดความเส่ียงโดยรวมของพอรต์การลงทนุ

ค ำอธิบำยของพอรต์กำรลงทุน
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ชื่อกองทุนรวม
ระดับ

ควำมเส่ียง
จุดเด่นทีส่ ำคัญ

กองทุนเปิดเค แพลน 1
K-PLAN1

4
(FX)

• กองทนุตราสารหนีร้ะยะกลางที่ลงทนุหุน้กู ้พนัธบตัร เงินฝากในและตา่งประเทศ มีสดัสว่นการลงทนุตา่งประเทศไมเ่กิน 20% ของมลูคา่ทรพัยส์นิสทุธิของ
กองทนุ โดยกองทนุจะลงทนุในตราสารหนีร้ะดบั Investment Grade เทา่นัน้ ทัง้นี ้กองทนุปอ้งกนัความเสีย่งอตัราแลกเปลีย่นไมน่อ้ยกว่า 90% ของมลูคา่เงิน
ลงทนุในตา่งประเทศ อายพุอรต์การลงทนุเฉลีย่ (Duration) อยูท่ี่ 1-2.5 ปี เหมาะสา่หรบัผูท้ี่สามารถลงทนุได ้9-12 เดือนขึน้ไป

กองทุนเปิดอีสทส์ปริง Global Income
ES-GINCOME-R

5
(FX)

• กองทนุตราสารหนีท้ี่เนน้ลงทนุในพนัธบตัรคณุภาพสงูทั่วโลกและเนน้การสรา้งรายไดแ้บบสมํ่าเสมอ โดยกองทนุจะมีความผนัผวนสงูกวา่กองทนุตลาดเงินหรอื
ตราสารหนีร้ฐับาลระยะสัน้จากปัจจยัเสีย่งดา้นผลประกอบการบรษัิท Credit Risk และการปรบัขึน้ของอตัราดอกเบีย้ โดยแลกเปลีย่นกบัความสามารถในการ
สรา้งผลตอบแทนที่ดีกวา่ในระยะยาว ทัง้นีผู้จ้ดักองทนุมีกลยทุธก์ารลงทนุในตราสารอนพุนัธเ์พื่อใหไ้ดป้ระโยชนจ์าก การจบัจงัหวะทาํกาํไรเมื่ออตัราดอกเบีย้ที่มี
การปรบัตวัทัง้ในช่วงขาขึน้และขาลง

กองทุนเปิดเค หุ้นปันผล-A 
ชนิดสะสมมูลค่ำ
K-VALUE-A(A)

6 • กองทนุ K-VALUE-A(A) เนน้ลงทนุในหุน้ไทยที่มีปัจจยัพืน้ฐานดี มีผลการดาํเนินงานมั่นคงในทกุภาวะเศรษฐกิจ หรอืในยามที่ตลาดมีความผนัผวนและมีการ
จ่ายเงินปันผลอยา่งสมํ่าเสมอในระดบัท่ีสงูกวา่คา่เฉลีย่ของตลาด โดยกองทนุมุง่หวงัใหผ้ลประกอบการเคลือ่นไหวสงูกวา่ดชันีชีว้ ัด SET HD TRI (active 
management)

กองทุนเปิด อเบอรด์ีน สมอล-มิดแค็พ -
ชนิดสะสมมูลค่ำ
ABSM

6 • กองทนุ ABSM ลงทนุในตราสารทนุไทยแบบเชิงรุก (Active Management) โดยมุง่หวงัใหผ้ลตอบแทนสงูกวา่ดชันีชีว้ดั SET TRI เนน้ลงทนุในหุน้ขนาดเลก็-
กลาง (Small-Mid Cap) จากการการวิเคราะหบ์รษัิทจดทะเบียนแบบ Bottom-Up ซึง่เนน้การเจาะลกึไปที่บรษัิทท่ีมีความนา่สนใจเป็นหลกั นอกจากนี ้บรษัิท
ดงักลา่วจะสอดคลอ้งกบัธีมการลงทนุหลกัที่ขบัเคลือ่นเศรษฐกิจไทย กองทนุ ABSM ยงัไดร้บัอานิสงสจ์ากกรอบการประเมินมลูคา่ ที่มีการผนวกปัจจยั ESG
อยา่งเป็นระบบ และเป็นรากฐานสาํคญัในการวิเคราะหห์ุน้ท่ีนา่สนใจและพอรต์การลงทนุ 

กองทุนทีแ่นะน ำ
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ชื่อกองทุนรวม
ระดับ

ควำมเส่ียง
จุดเด่นทีส่ ำคัญ

กองทุนเปิดอีสทส์ปริง Global Quality 
Growth
ES-GQG

6
(FX)

• กองทนุท่ีแสวงหาผลตอบแทนระยะยาวเทียบกบัดชันี MSCI ACWI โดยลงทนุในหุน้บรษัิทคณุภาพสงูทั่วโลกที่มีการเติบโต มีการกระจายการลงทนุอยูใ่น
หลากหลายกลุม่อตุสาหกรรม เช่น เทคโนโลยี การเงิน การแพทย ์ภาคอตุสาหกรรม และการสือ่สาร เป็นตน้

• มุง่เนน้ไปท่ีการลงทนุในบรษัิทในตลาดโลกที่เป็นผูน้าํและมีสว่นแบง่การตลาดสงู หรอืเป็นบรษัิทเติบโตภายในกลุม่อตุสาหกรรมเฉพาะ มีงบดลุคณุภาพ และมี
ทีมผูบ้รหิารที่เช่ียวชาญและมีประสบการณ ์กองทนุจะมุง่เนน้การลงทนุในบรษัิทท่ีมีกาํไรสมํ่าเสมอ ผูจ้ดัการกองทนุมีประสบการณ ์และใชว้ิธีการลงทุนทัง้ในเชิง
คณุภาพและปรมิาณรว่มกนั

กองทุนเปิดไทยพำณิชย ์หุ้น LOW 
VOLATILITY (ชนิดสะสมมูลค่ำ)
SCBLEQA

6
(FX)

• กองทนุมีกลยทุธก์ารลงทนุเนน้สรา้งผลตอบแทนที่สงูที่สดุภายใตค้วามเสีย่งที่ต ํ่าที่สดุเพื่อลดความผนัผวนของกองทนุ เนน้การลงทนุในหุน้ขนาดใหญ่ของกลุม่
ประเทศพฒันาแลว้ที่มีการจ่ายเงินปันผลอยา่งสมํ่าเสมอ

กองทุนเปิดอีสทส์ปริง Asia Active Equity 
(ชนิดสะสมมูลค่ำ)
ES-ASIA-A

6
(FX)

• กองทนุลงทนุในตราสารทนุของบรษัิทในประเทศเศรษฐกิจเกิดใหมใ่นภมูิภาคเอเชียซึง่ยงัคงมีมลูคา่ (valuation) ที่ไมแ่พงเทียบกบัภมูิภาคอื่น และไดร้บั
ประโยชนจ์ากการเติบโตของเศรษฐกิจทัง้ในประเทศจีน ไตห้วนั อินเดีย เกาหล ีและประเทศอื่น ๆ ในภมูิภาคอาเซียน

• เนน้เลอืกการลงทนุแบบ Bottom-up ดว้ยการวิเคราะหห์ุน้รายตวัแบบเชิงลกึ ผูจ้ดัการกองทนุเช่ือวา่ตลาดเกิดใหมใ่นเอเชียยงัคงมี upside ของมลูคา่เทียบกบั
ตลาดพฒันาแลว้

กองทุนเปิดไทยพำณิชย ์พร็อพเพอรต์ี้
แอนด ์อินฟรำสตรัคเจอร ์เฟล็กซิเบิล้ 
(ชนิดสะสมมูลค่ำ) SCBPINA

8
(FX)

• กองทนุท่ีลงทนุในอสงัหารมิทรพัยไ์ทยและสงิคโปร ์เป็นกองทนุทางเลอืกสาํหรบันกัลงทนุท่ีตอ้งการผลตอบแทนจากเงินปันผลเป็นหลกั อัตราการจ่ายเงินปันผล
ของกองทนุ REITs  ขึน้อยูก่บัอตัราคา่เช่าและอตัราการเขา้พกั เมื่อ Global Mobility ปรบัตวัเพิ่มขึน้หลงัจาการเปิดประเทศ จะสง่ผลใหผ้ลตอบแทนจากเงินปัน
ผลของกองทนุมีแนวโนม้ฟ้ืนตวัไดด้ีตามลาํดบั

กองทุนเปิดไทยพำณิชยโ์กลด ์THB เฮดจ ์
(ชนิดสะสมมูลค่ำ)
SCBGOLDH

8
(FX)

• ทองคาํเป็นสนิทรพัยท์างเลอืกที่ช่วยกระจายความเสีย่งโดยเฉพาะในช่วงที่สนิทรพัยเ์สีย่ง (Risky Assets) มีความผนัผวนสงู ในระยะยาวกองทนุทองคาํยงั
สามารถช่วยลดความเสีย่งจากเงินเฟอ้หรอืช่วยรกัษากาํลงัซือ้ (Purchasing Power) ทองคาํจึงเป็นสนิทรพัยท์ี่นา่ลงทนุในสถานการณปั์จจบุนัท่ีมีความเสีย่งทัง้
ดา้นการเมืองระหวา่งประเทศ และเงินเฟอ้

กองทุนทีแ่นะน ำ
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ผลกำรด ำเนินงำนย้อนหลังของกองทุนทีแ่นะน ำในพอรต์โฟลโิอแบบปักหมุด (%ต่อปี)

หมำยเหตุ: ผลตอบแทนท่ีมีอายหุนึ่งปีขึน้ไป จะแสดงเป็นผลตอบแทนต่อปี (Annualized Return) และผลตอบแทนท่ีมีอายนุอ้ยกว่า 1 ปี จะแสดงเป็นผลตอบแทนตามช่วงเวลา
การคาํนวณสถิติยอ้นหลงัของกองทนุ K-VALUE-A (A) ซึง่เริ่มเปิดซือ้ขายเมื่อวนัท่ี 3 กรกฎาคม 2568 ใชผ้ลการดาํเนินงานยอ้นหลงัของกองทนุ K-VALUE-A (D) ซึง่เป็นกองทนุเดียวกนัแต่มีชนิดหน่วยลงทนุ (Share Class) ท่ีแตกต่างกนั

ขอ้มลูจาก Morningstar Direct และ Lipper ณ วนัที่ 28 กมุภาพนัธ ์2569

Asset Class Fund Fund Name
Morningstar 

Rating
(Local Fund)

YTD 1 เดอืน 3 เดอืน 6 เดอืน 1 ปี 3 ปี 5 ปี 10 ปี
ตัง้แต่
จัดตัง้

Global Equity ES-GQG Eastspring Global Quality Growth ★★★★ 1.47 -0.62 1.90 4.89 12.34 14.25 4.95 9.37 8.68

SCBLEQA SCB Low Volatility Equity A ★★★★ -1.11 0.31 -1.39 0.50 2.48 10.00 6.71 6.49 6.60

Emerging Market Asia Equity ES-ASIA-A Eastspring Asia Active Equity-A ★★★★ 12.20 4.02 15.65 24.31 41.56 11.79 -0.52 6.64 5.19

Thai Equity K-VALUE-A(A) K Valued Stock Fund-A(A) n/a 13.65 11.48 17.59 20.84 29.69 4.88 3.40 4.38 6.18

ABSM abrdn Small-Mid Cap - A ★★★ 16.72 11.35 16.16 6.77 2.82 -9.82 -1.31 -0.27 7.22

Thai Fixed Income K-PLAN1 K Plan 1 Fund ★★★★ 0.34 0.68 0.68 0.37 2.93 2.77 1.93 1.86 2.30

Global Fixed Income ES-GINCOME-R Eastspring Global Income ★★★★ 0.96 0.79 0.94 2.77 4.52 3.90 0.72 2.22 2.28

Real Estate SCBPINA SCB Prop and Infra Flex (Acc) ★★★★ 2.49 2.13 4.56 10.15 14.70 1.65 1.35 1.16 1.54

Commodities SCBGOLDH SCB Gold THB Hedge n/a 17.40 0.86 22.43 47.66 72.51 35.73 19.49 12.56 5.87
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