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การลงทนุมีความเสี่ยง ผูล้งทนุควรศกึษาขอ้มลู และท าความเขา้ใจลกัษณะสินคา้ เง่ือนไขผลตอบแทนและความเสี่ยง ก่อนตดัสินใจลงทนุ

• เอกสารนีจ้ดัท าขึน้เพื่อเผยแพรท่ั่วไป โดยจดัท าขึน้บนพืน้ฐานของแหล่งขอ้มลูที่มีความน่าเชื่อถือ เพื่อใหเ้ป็นขอ้มลูที่ถกูตอ้ง อย่างไรก็ตามเอฟดบับลิวดีมิอาจรบัรองความถกูตอ้งครบถว้น ความน่าเชื่อถือ และความสมบรูณข์องขอ้มลูทัง้หมด
ในเอกสารนีไ้ด ้ดงันัน้ หากผูล้งทนุจะใชข้อ้มลูท่ีปรากฏอยู่ในเอกสารฉบบันีเ้พื่อการด าเนินการอย่างใดอย่างหนึ่ง ผูล้งทนุควรใชข้อ้มูลดว้ยความรอบคอบ หรอืใชข้อ้มลูจากแหล่งอื่นประกอบการพิจารณาดว้ย

• การลงทนุในหน่วยลงทนุมิใช่การฝากเงิน มิไดร้บัประกนัผลตอบแทน และมีความเสี่ยงของการลงทนุ มลูค่าของหน่วยลงทนุมีความผนัผวนของราคา ซึง่อาจท าใหม้ลูค่าของหน่วยลงทนุเพิ่มขึน้หรอืลดลงได ้

• ผูล้งทนุอาจไดร้บัเงินลงทนุคืนมากกว่าหรอืนอ้ยกว่าเงินลงทนุเริ่มแรกก็ได ้และอาจไม่ไดร้บัช าระเงินค่าขายคืนหน่วยลงทนุภายในระยะเวลาท่ีก าหนด หรอือาจไม่สามารถขายคืนหน่วยลงทนุไดต้ามท่ีไดม้ีค  าสั่งไว้

• ผลการด าเนินงานในอดีตหรอืผลการเปรยีบเทียบท่ีเกี่ยวขอ้งกบัผลิตภณัฑใ์นตลาดทนุ และการคาดการณเ์ศรษฐกิจ หลกัทรพัย ์หรอืแนวโนม้ทางเศรษฐกิจ มิไดเ้ป็นสิ่งบง่ชีห้รอืยืนยนัถงึผลการด าเนินงานในอนาคต

• ผูล้งทนุควรพิจารณาถงึความเหมาะสมในการลงทนุ โดยค านงึถงึวตัถปุระสงคใ์นการลงทนุ สถานะทางการเงิน และความสามารถในการรบัความเสี่ยงของตน การลงทนุในผลิตภณัฑท์ี่มีความเสี่ยงสงูหรอืซบัซอ้น ผูล้งทนุควรขอค าแนะน า
เพิ่มเติมก่อนตดัสินใจลงทนุ

• กองทนุรวมท่ีลงทนุในต่างประเทศมีความเสี่ยงจากอตัราแลกเปลี่ยน ซึง่อาจท าใหผู้ล้งทนุไดร้บัผลขาดทนุจากอตัราแลกเปลี่ยนหรอืไดร้บัเงินคนืต ่ากว่าเงินลงทนุเริ่มแรก หรอือาจท าใหผู้ล้งทนุไดร้บัก าไรจากอตัราแลกเปลี่ยนได ้กองทนุท่ีมี
นโยบายปอ้งกนัความเสี่ยงจากอตัราแลกเปลี่ยนเต็มจ านวน อาจมีตน้ทนุส าหรบัการท าธุรกรรมปอ้งกนัความเสี่ยงดงักล่าว โดยท าใหผ้ลตอบแทนของกองทนุโดยรวมลดลงจากตน้ทนุท่ีเพิ่มขึน้

• กองทนุอาจลงทนุในตราสารหนีท่ี้มีอนัดบัความน่าเชื่อถือต ่ากวา่อนัดบัท่ีสามารถลงทนุได ้(non-investment grade) หรอืไม่มีการจดัอนัดบัความน่าเชื่อถอื (unrated bond) ผูล้งทนุจงึอาจมีความเสี่ยงสงูขึน้จากการไม่ไดร้บัช าระคืนเงินตน้ 
และดอกเบีย้

• พอรต์การลงทนุแนะน าเป็นเพียงรูปแบบการลงทนุเพื่อใหผู้ส้นใจลงทนุใชป้ระกอบการพิจารณาเท่านัน้ ผูส้นใจลงทนุควรศกึษาขอ้มลูในหนงัสือชีช้วนใหเ้ขา้ใจก่อนตดัสินใจซือ้หน่วยลงทนุ และท าความเขา้ใจลกัษณะของกองทนุ นโยบาย
กองทนุ เงื่อนไขผลตอบแทน ผลการด าเนินงาน และความเสี่ยงก่อนตดัสินใจลงทนุ เมื่อลงทนุตามพอรต์การลงทนุแนะน า อาจมีการเพิ่มขึน้หรอืลดลงของมลูค่าสินทรพัยท์ าใหส้ดัส่วนการลงทนุจรงิไม่ตรงกบัสดัส่วนของพอรต์การลงทนุแนะน า
ไวเ้ดิม ผูล้งทนุควรพิจารณาการซือ้หรอืขายเพื่อใหค้งสดัส่วนสินทรพัยต์ามพอรต์การลงทนุแนะน าเดิม พอรต์การลงทนุแนะน านีม้ิไดร้บัประกันผลตอบแทน และผูล้งทนุมีโอกาสรบัผลตอบแทนท่ีสงูกว่าหรอืต ่ากว่าผลตอบแทนท่ีคาดหวงั ขึน้อยู่
กบัผลตอบแทนของแต่ละสินทรพัยท่ี์เกิดขึน้จรงิในแต่ละปี และระยะเวลาลงทนุท่ีเหมาะสม

• ผูล้งทนุควรศกึษาขอ้มลูเกี่ยวกบัสิทธิประโยชนท์างภาษี เอฟดบับลิวดีไม่ไดใ้หค้  าแนะน าดา้นกฎหมาย และ/หรอื ภาษี และไม่รบัผิดชอบต่อการใหค้ าแนะน าผูล้งทนุท่ีเกี่ยวกบักฎหมายท่ีเกี่ยวขอ้งกบัการท าธุรกรรม 

• กองทนุรวมเป็นนิติบคุคลแยกต่างหากจากบรษัิทประกนัชีวิตและบรษัิทจดัการ ดงันัน้บรษัิทประกนัชีวิตและบรษัิทจดัการจงึไม่มีภาระผกูพนัในการชดเชยผลขาดทนุของกองทนุรวม และจะไม่สามารถน าทรพัยส์ินของกองทนุรวมไปใชป้ระโยชน์
เพื่อการช าระหนีข้องตนเอง

• ผลการด าเนินงานของกองทนุรวมไม่ไดข้ึน้อยู่กบัสถานะทางการเงินหรอืผลการด าเนินงานของบรษัิทประกนัชีวิตและบรษัิทจดัการ

• เอฟดบับลิวดีและผูบ้รหิาร รวมถงึพนกังานเจา้หนา้ท่ีของเอฟดบับลิวดี ขอสงวนสิทธ์ิในการแกไ้ข ปรบัปรุง หรอืเปลี่ยนแปลงขอ้มลูใดๆ โดยไมจ่ าเป็นตอ้งแจง้ใหท้ราบล่วงหนา้ และจะไม่รบัผิดชอบต่อความเสียหายทกุกรณีท่ีเกิดจากการ
ด าเนินการหรอืไม่ด าเนินการใดๆ ของบคุคลใดซึง่ใชข้อ้มลูในเอกสารนี้

สอบถามขอ้มลูเพ่ิมเติมไดท่ี้ บริษัท เอฟดบับลิวดี ประกนัชีวิต จ ากดั (มหาชน) โทร. 1351

ค ำเตอืน
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1 หุน้ทั่วโลกถกูขายออกเม่ือเริ่มตน้ปีใหมเ่น่ืองจากความผนัผวนของตลาดเพิ่มขึน้
มาก (วดัโดยดชันี VIX) จากความกงัวลดา้นภมูิรฐัศาสตรแ์ละการเรง่ขึน้
ดอกเบีย้ เน่ืองจากอตัราเงินเฟ้อยงัคงเพิ่มสงูขึน้อยา่งตอ่เน่ือง หุน้สหรฐัฯ ปรบัลง
มากเน่ืองจากมีสดัสว่นหุน้ growth เป็นจ านวนมาก ดชันีของประเทศท่ีมีสินคา้
โภคภณัฑส์งู เชน่ สหราชอาณาจกัรและตลาดเกิดใหมบ่างแหง่ปรบัขึน้ไดดี้

นโยบายการเงินและความขดัแยง้ระหวา่งรสัเซียกบันาโตเ้ป็นตวัขบัเคล่ือนหลกั
ของความผนัผวนท่ีเพิ่มขึน้ในชว่งเดือนนี ้ทัง้นี ้โควิด-19 ยงัมีบทบาทในการ
lockdown บางประเทศ ซึ่งกระทบสูอ่ตุสาหกรรมบรกิาร ในขณะท่ีนโยบายการ
กกัตวันัน้ท าใหข้าดแคลนแรงงานมากขึน้ และน าไปสูก่ารหยดุชะงกัในบางภาค
สว่น เชน่ สายการบนิ

ราคาพลงังานท่ีสงูขึน้พรอ้มกบัแรงกดดนัดา้นคา่จา้งอยา่งตอ่เน่ืองท าใหอ้ตัราเงิน
เฟ้อในประเทศพฒันาแลว้สงูขึน้ การท่ี Federal Reserve เรง่แผนในการกระชบั
นโยบายการเงินในปี 2565 ท าใหต้ลาดมองถึงการขึน้ดอกเบีย้สงูสดุหา้ครัง้
ส  าหรบัปีนี ้สหราชอาณาจกัรและธนาคารกลางหลายแหง่ในตลาดเกิดใหม่ก็มี
แผนปรบัขึน้อตัราดอกเบีย้ในปีนีเ้ช่นกนั สว่นจีนตรงกนัขา้มเพราะไดเ้ริ่มการปรบั
ลดอตัราดอกเบีย้Source: Thomson Reuters Datastream (Price Index) ณ วนัที่ 31 ม.ค. 2022 ในสกลุเงินทอ้งถ่ิน หรอืตามที่ระบไุว้

2

3

At a Glance
Market Returns in % as of end of January 2022 in USD 

Major Asset Class Returns 1M 1Y

MSCI ACWI -4.9% 13.2%

S&P 500 -5.2% 23.3%

Russell 2500 -8.3% 5.8%

MSCI EAFE  -4.8% 7.0%

MSCI EM -1.9% -7.2%

Bloomberg Treasury -1.9% -3.2%

Bloomberg Credit -3.2% -3.1%

Bloomberg Credit Long -5.5% -4.1%

Bloomberg Aggregate -2.2% -3.0%

Bloomberg US TIPS -2.0% 3.5%

Bloomberg High Yield -2.7% 2.1%

FTSE WGBI -2.1% -7.8%

JPM GBI-EM Global Diversified 0.0% -7.8%

NAREIT Equity REITs -7.9% 30.2%

NAREIT Global REITs -5.7% 20.9%

FTSE Global Core Infrastructure 50/50 -3.0% 14.3%

Bloomberg Commodity TR 8.8% 34.7%
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4 อตัราผลตอบแทนพนัธบตัรเพิ่มขึน้และเสน้ yield curve แบนลง flattening
ขณะสว่นตา่งของสินเช่ือ credit spread เพิ่มขึน้โดยเฉพาะในกลุม่คณุภาพท่ีต ่า 
ซึ่งสะทอ้นถึง risk-off mode ในสินทรพัยเ์ส่ียง

เงินดอลลารส์หรฐัแข็งคา่เม่ือเทียบกบัสกลุเงินหลกัสว่นใหญ่ ยกเวน้ประเทศท่ี
ผลิตสินคา้โภคภณัฑ ์เน่ืองจากนกัลงทนุมีความเช่ือวา่ ธนาคารกลางสหรฐัจะ
ขึน้ดอกเบีย้เรว็กวา่ธนาคารกลางอ่ืนๆ  

สินคา้โภคภณัฑน์ าโดยพลงังานเห็นการดีดตวัขึน้ ทองค าตดิลบเน่ืองจากความ
ออ่นไหวตอ่การปรบัขึน้อตัราดอกเบีย้ท่ีแทจ้รงิ real rates

Source: Thomson Reuters Datastream (Price Index) ณ วนัที่ 31 ม.ค. 2022 ในสกลุเงินทอ้งถ่ิน หรอืตามที่ระบไุว้
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At a Glance 
Market Returns in % as of end of January 2022 in USD 

Major Asset Class Returns 1M 1Y

MSCI ACWI -4.9% 13.2%

S&P 500 -5.2% 23.3%

Russell 2500 -8.3% 5.8%

MSCI EAFE  -4.8% 7.0%

MSCI EM -1.9% -7.2%

Bloomberg Treasury -1.9% -3.2%

Bloomberg Credit -3.2% -3.1%

Bloomberg Credit Long -5.5% -4.1%

Bloomberg Aggregate -2.2% -3.0%

Bloomberg US TIPS -2.0% 3.5%

Bloomberg High Yield -2.7% 2.1%

FTSE WGBI -2.1% -7.8%

JPM GBI-EM Global Diversified 0.0% -7.8%

NAREIT Equity REITs -7.9% 30.2%

NAREIT Global REITs -5.7% 20.9%

FTSE Global Core Infrastructure 50/50 -3.0% 14.3%

Bloomberg Commodity TR 8.8% 34.7%
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1

2

ดชันี MSCI All Country World ('ACWI') เริ่มตน้ปีดว้ยการลดลงประมาณ 5%
หุน้เทคโนโลยีลดลง 8% ดชันี VIX เพิ่มขึน้จาก 17 เป็น 25 ในเดือนมกราคม 
เน่ืองจากภมูิศาสตรก์ารเมืองเพิ่มความกงัวลในตลาดการเงิน

ตวัเลขรายได้Q4 ท่ีแข็งแกรง่จากบรษิัทใหญ่หลายแหง่สง่ผล sentiment เชิง
บวกส าหรบัปีนี ้แตจ่  านวนบรษิัทท่ีออก guidance รายไดต้ดิลบในขณะนีมี้
มากกวา่บรษิัทท่ีออก guidance รายไดบ้วก (Negative / Positive Guidance 
Ratio) เป็นครัง้แรกนบัตัง้แตค่รึง่แรกของปี 2020

Developed market

Investment strategy – February 2022

Global Equity Performance (USD)

Emerging Market Equity Performance 
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สรุปสำระส ำคัญ

หุน้สหรฐัฯ เป็นภมูิภาคท่ีมีผลการด าเนินงานแยท่ี่สดุเน่ืองจากมี exposure 
ในหุน้ growth และ tech สงู ในขณะท่ีหุน้ยโุรปลดลง 5% สว่นหุน้ของสหราช
อาณาจกัรเพิ่มขึน้ 1% เน่ืองจากมี exposure ในหุน้พลงังานมาก สว่นตลาด
เกิดใหมก็่ลดลงเชน่กนั แตน่อ้ยกวา่ตลาดท่ีพฒันาแลว้ ส าหรบัราคาสินคา้
โภคภณัฑท่ี์สงูขึน้สง่ผลดีตอ่ผูส้ง่ออก เชน่ บราซิล สว่นจีนมีผลตอบแทนของ
หุน้ท่ีตดิลบแมจ้ะมีการผอ่นคลายนโยบายการเงิน ตลาดรสัเซียมีแรงขาย
อยา่งหนกัในชว่งเดือนนีท้า่มกลางความขดัแยง้กบัยเูครนและความกงัวลการ
คว ่าบาตรจากตะวนัตก

หุน้ value ใหผ้ลตอบแทนดีกวา่หุน้ growth อยา่งมีนยัส าคญั เน่ืองจากนกั
ลงทนุขายหุน้ท่ีมี longer duration ในสภาพแวดลอ้มท่ีมีนโยบายการเงินท่ี
เขม้งวด หุน้ growth ขนาดเล็กของสหรฐัฯ ท่ีมีการเก็งก าไรในชว่งท่ีผา่นมา
ไดร้บัผลกระทบมากเชน่กนั

กลุม่อตุสาหกรรมสว่นใหญ่ลดลงทั่วทัง้กระดาน ยกเวน้ภาคพลงังาน ซึ่งได้
ประโยชนจ์ากราคาพลงังานท่ีสงูขึน้

Sectors 

3

4
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European Equity Performance (USD)

US Growth vs. Value
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ภำพรวมตรำสำรหนี้

สรุปสำระส ำคัญ

1 อตัราผลตอบแทนพนัธบตัรประเทศท่ีพฒันาแลว้ดีดขึน้อยา่งมากในเดือนนี ้
น าโดยสหรฐัอเมรกิาและสหราชอาณาจกัร 

เสน้อตัราผลตอบแทนแบนลง yield curve flattening โดยสว่นตา่งระหวา่ง
อตัราผลตอบแทนสหรฐัอาย ุ10 ปี และ 2 ปี (10YR-2YR spread) แตะระดบั
ต ่าสดุในรอบปี 

ตลาดตราสารหนีเ้ริ่มปรบัตวัเพราะนโยบายการเงินท่ีเขม้งวดขึน้อยา่งมี
นยัส าคญั อตัราผลตอบแทน 10 ปีในสหรฐัอเมรกิาและสหราชอาณาจกัร
เพิ่มขึน้ประมาณ 30 bps โดยสิน้สดุเดือนท่ี 1.8% และ 1.3% ตามล าดบั 
ขณะท่ีอตัราผลตอบแทนในยโูรโซนและญ่ีปุ่ นเพิ่มขึน้เชน่กนั แตใ่นอตัราเรง่ท่ี
ไมม่ากนกั

2

10-Year Government Bond Yields

Credit Spreads

3

Investment strategy – February 2022
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ภำพรวมตรำสำรหนี้

สรุปสำระส ำคัญ

4 แนวโนม้นโยบายการเงินท่ีเขม้งวดขึน้ในสหรฐัฯ ท าใหก้ารคาดการณเ์งินเฟ้อ 
ลดลง 10bps ซึ่งยงัคงอยูใ่กลเ้ปา้หมายเงินเฟ้อของเฟดท่ี 2.5% CPI 

สว่นตา่งอตัราผลตอบแทน high yield ของสหรฐัฯ มากขึน้ทา่มกลาง risk-off 
environment และสิน้สดุเดือนท่ีสงูขึน้กวา่ 60 bps investment grade 
spread เพิ่มขึน้เล็กนอ้ย ประมาณ 15 bps

อตัราผลตอบแทนส าหรบัหนีใ้นตลาดเกิดใหมก็่เพิ่มขึน้ประมาณ 40 bps 
ส าหรบัสกลุเงิน hard currency และ 20 bps ส าหรบัสกลุเงินทอ้งถ่ิน local 
currency ในสว่นของจีน แมว้า่ตลาดอสงัหารมิทรพัยข์องจีนดมีูเสถียรภาพ
มากขึน้ ก็ยงัไมจ่บปัญหาเพราะผูกู้ร้ายใหญ่ยงัคงดิน้รนเพ่ือรีไฟแนนซห์นีอ้ยู่

30 – 2 Government Yield Spread

10-Year Inflation Breakeven Rates

Investment strategy – February 2022
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ภำพรวมค่ำเงนิและสินค้ำโภคภณัฑ์

สรุปสำระส ำคัญ

เงินดอลลารส์หรฐัแข็งคา่ขึน้เม่ือเทียบกบัสกลุเงินประเทศท่ีพฒันาแลว้และ
สกลุเงินในตลาดเกิดใหมบ่างสว่น เน่ืองจากธนาคารกลางสหรฐั (เฟด) จะ
เขม้งวดทางการเงินมากกวา่ธนาคารกลางรายใหญ่อ่ืนๆ

สกลุเงินของประเทศขนาดเล็กท่ีเนน้ผลิตสินคา้โภคภณัฑแ์ข็งคา่ขึน้เม่ือเทียบ
กบัดอลลารส์หรฐัเน่ืองจากราคาสินคา้โภคภณัฑป์รบัตวัสงูขึน้

ราคาน า้มนัเพิ่มขึน้ 17% โดยเขา้ใกลร้ะดบั 90 ดอลลาร ์ในเดือนท่ีผา่นมา
supply ยงัคงขาดแคลนอยู่ ในขณะเดียวกนั ความขดัแยง้ในยเูครนสรา้ง
ความกงัวลตอ่ตลาดพลงังาน ซึ่งถา้หากบานปลายอาจไปถึงจดุท่ี supply
ก๊าซธรรมชาตขิองยโุรปมีปัญหา

Currency Returns Gold & Bitcoin

Commodities REITs, Hedge Funds, Infrastructure

Investment strategy – February 2022
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ภำพรวมค่ำเงนิและสินค้ำโภคภณัฑ์

สรุปสำระส ำคัญ

ทองค ารว่งลงตลอดเดือน เน่ืองจากมีความ sensitive สงูตอ่อตัราดอกเบีย้
real rates ท่ีเพิ่มขึน้ในเดือนมกราคม เน่ืองมาจากอตัราผลตอบแทนท่ี
เพิ่มขึน้และการคาดการณเ์งินเฟ้อท่ีลดลง

REIT ทั่วโลกลดลงเกือบ 6% เน่ืองจาก duration exposure ผา่นทางการ
ปรบัขึน้ของอตัราดอกเบีย้ และปัญหาของ Covid ท่ีสง่ผลกระทบตอ่ทรพัยส์ิน
เชิงพาณิชย์

Currency Returns Gold & Bitcoin

Commodities REITs, Hedge Funds, Infrastructure

Investment strategy – February 2022
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